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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tuna Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu na,
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Tuna Faktoring Anonim $irketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansa! durum tablosu ile
aymi tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar tablosu, kir veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe
politikalariin  6zeti de déhil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
-akiglarim, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayilh Resmi Gazete'de vaymmlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar
- Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik™) ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve [zahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yénetmelik,
teblig ve genelgeler ve yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlan hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
-sunmaktadir. '

2) Goriislin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
("KGK”) tarafindan yayimlanan Tiitkiye Denetim Standartlarinm bir parcast olan Bagimsiz
Denetim  Standartlarma  (“BDS’lere”) uygun olarak yurtittilmiigtiir. Bu  Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimstz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar™} ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak
Sirket’ten bafimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimzca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bafimsiz denetim kanitlarimn, gériistimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olugturduguna inamyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denghinsinde en gok tnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin
olarak fipfn sarrc ' gn bafimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin
gortislinftizin 9 ghsinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis
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Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindi

Faktoring alacaklanna iliskin ertelenmis gelirler ve
deger digiikliikleri

Strket faktoring alacaklarmi, alacaklarma iliskin zararlaring
ve deger diigiikitiklerini BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevaatina gre muhasebelegtirmektedir.
Sitket'm 31 Aralik 2018 tarhi itbariyle hazrrladig finansal
durum tablosunda faktoring alacaklarmmn bulmduju ana
hesap grubunun bakiyesinet 61.858.579 TL olmakla
birlkte aktiflerinin %85'ni olusturmalktadr,

Denetimimiz kapsammda bu alana odaklanmarnizm nedeni;
finansal durum tablosunda yer alan faktorg atacaklarmm,
kazamilmam gelirlerin ve igili deger diistikligii

. |karsiiklarmm tutarsal biytk gl fle, s6z konusu faktoring
alacaklarmm ilgili mevzuata gore Slgtilip smuflandrilarak
alacak, gelir ve deger diisitkliigii kargdiklarmm bu 8lgimle

- |birlikte smiflandemalara uygun olacak sekilde
belirlenmesinin dnemi ile bu gercevede deger digiikliigiine
ufrayan alacaklara iliskin deger diigiikkiZtintin tespitinin
nesnel kriterlerie birlkte y6netimin $znel yargilarma

Denetim gahsmalarmmiada Snemlilk ditzeyi cercevesinde,
faktoring alacaklarmdan ertelenmis gelirlerin Gigiimiine ve
deger diigtikligiine ugrayan faktoring alacaklarmm
tespitine, ertelenmis gelirler ile ayrilan deger diigtikiigi
kargiiklarmm BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevauati cergevesinde muhasebelestiriimesine iligkin .
olarak yonetimin uygulamakta oldugu kontrollerden dnemli
gordilklerimiz igh sdz konusu kontrollerin tasarm ve

isleyis etkinligini degerlendirdik ve test ettik.

Denetim ¢algmalarmmiz kapsammnda faktoring alacaklarmm
deger distkiigine ufrayp ugramadigmm tespit etmek ve
faktoring alacaklarmm deger diigikligii karsdigmm
zamannda ve mevauata uygun olarak tesis edilip
ediimedifini belrlemek icin faktoring alacaklarmdan
segtifimiz bir drnekler kitmesini test ettik. Ayrica, deger
disiikligiine ugranms faktoring alacaklar igin
muhasebelestiriimis ofan kargiliklara {liskin dipnotlarda

yapilan a¢iklamalarm tamigm ve dogrulugunu

degerlendirdik.
dayanmasidmr. -

Faktoring alacaklarmm ertelerimis ge]n’lermm Slelimiinde,
tasfiye ohmacak ve zarar nitelifi kazanmig alacaklarm
temerriit halinin zamaninda belirlenmesinde ve uygun deger
distikizi karsiliklarmm ayrilmasmda yénetim tarafindan
vapilan yargl ve tahminler finansal durum tablosunda
tasman ertelenmis gelir ve karsik tutarmm Snemli derecede
etkileyebilecegnden, séz komusu alan kilit denetim konusu
olarak ele almmugtr.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara Tligkin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanliglk icermeyecek sekllde hazirlanmas1 igin gerekh gordiigi i
kontrollerden sorumludur.

Finansal tablolar1 hag lg;ken yonetim; Sirket’in surekhhglm devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesgizrle eri‘g ginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye
- faa’hyetl Sohape dirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi1 siirece isletmenin
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Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetlmlnden
sorumludur.

5) Bagimsiz Deﬁetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakli &nemli yanhighk igerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve giriislimiizli iceren bir bagimsiz denetei
raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yurtitiilen bir bagumsiz denetim sonucunda
verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakh olabilir.
Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklarn ekonomik kararlart etkﬂemem makul &lctide bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli
olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiirlitiilen bir bagimsiz denctimin geregi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciliimizi surdurmekteylz
Tarafimizca ayrica:

% Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlishik™ riskleri belirlenmekte ve -
. degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriistimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhik, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya ig
kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

% Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek 'ama01y1a degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

%> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguntugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agtklamalarm makul olup olmadifi degerlendirilmektedir.

> " Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Sirket'in stirekliligini devam ettirme

kabiliyetine iliskin ciddi stiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir

belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve ybnetimin igletmenin stirekliligi esasimu

~ kullanmasimn uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut

oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agrklamalara

dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda

bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine

kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

% Finansal #9700 klamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
1 islem ve olaylar1 gercefe uygun sunumu saglayacak sekilde
endirilmektedir.
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Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ig kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim
bulgularini iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz. o

Bagimsizhiga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimiz: iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecck tiim

-~ iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamamn doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanim doguracagi kamu yararini
asacagimn makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi
uyarinea; Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile
Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiiktimlerine uygun olmadiina dair
Snemli bir hususa rastlanmamgtir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordiinct fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsamnda istenen agiklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

CONSULTA BAGIMSIZ DENETIM ve YMM A.S.
An Independent Member of the INAA Group

" Hasan Emre BURCKIN, Y
Sorumlu Denetci

Istanbul, 28 Mart 2019
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TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31' ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILLANCO)
{Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (Bin TL) olarak gosterilmigtir.)

TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS (BIN TURK LIRASH

YENIDEN DUZENLENMIS
. CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (31712 /2018) (31/12/2017)
. Referanslan TP YP Taplam TP YP Toplm
L FINANSAL VARLIKLAR (Net) 7241 - T.241 1.864 - 1,864
11 Nazkit ve Nakit Benzerleri 4 1241 - 7.241 1.864 - 1.864
12 Getgepe Uygun Defer Farks Kar Zarara Yansitlan Finansal Varlidar - - - - - -
13 Gergege Uveun Defier Fark Diger Kapsaml Gelire Yansilan Finansal Varliklar - - - - . -
1.4 Tifa Edilnds Maliyeti de Olgtlen Finansal Varbldar - . - R - R
15 Tirev Finansal Varfidar - - - . B .
1.6 Takipteki Fmansal Varlklar - - - - - : .
1.7 Oze! Karsiklar/Beklenen Zarar Kargiiklan (-) . - - . - R
1L KREDILER (Net) 61859 - 61.859) 11564680 - 115.646
21 Faktoring Alacaklan 3 61743 - 61.743 115,627 - 113.627
2.1.1  iskontoln Faktoring Alacaklan (Net) 61743 - 61.743 115.627] - 115.627
2.1.2  Diger Faktoring Alacaklan - - - - - -
2.2 Finansman Kredileri - - . - - R
221  Tiketici Kredileri - . R B . B
222 Kredi Karilan - - - - - -
223 Taksith Ticari Krediler R - - B . R
13 Kiralama Iglemleri . - . - - . _
231 Kiralama lglemierindan Alacaklar (Net} . N - . - -
2,3,1.1 Finansal Kiralama Alscaklan - . - - - -
23.1.2  Faaliyet Kiralanasi Alacaklan . R . - . - .
2.3.1.3 Kazandmarmg Gelirler (-) . - - - - - -
232  Kiralama Konusu Yapimakta Olan Yaurmmlar - . - - - .
233  Kiralama iglenferi o Verllen Avansiar - - R - R -
234  Kiralama iglerlerine iskin Diger Alacaklar : - - - N N .
24 Takipteki Alacaklar (Net) 6 115 - 115 19 - 19
241  Takipteki Faktoring Alacaklan 407 - 3407 33 - 3.312)

2,42  Takipteki Pinansman Kredileri - . - - - .
2,43 Takipteld Kiralama Iglemlerinden Alacakiar - - - - - .
244 Oze!l Kargiliklar (-} ooy . (3.292) @2 - (3.293)
15 Beklenen Zarar Karyhklan {-) : - - - - . -
L ORTAKLIK YATIRIMLARI - - R R - R
31 Istiralder (Net) - - R - . R
311 Ozkaymak Yomemme Gore Degerlenenler - - - B R -
31,2  Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
321 Bagh Orfakliklar (Nei) 4 . I N
321 Kensolide Edileyen Mali Ortakliklar - - - . . -
322  Konsolide Edilmeven Mali Olmeyan Ortaklklar - |- - - - -
33 Bidikie Kontrol Edilen Ortaldildar (Is Orfakhklan} (Net) - - - - - -
331  Ozkanak Yontemne Gore Defietlenenler i - - . . _ N
332 Konsolide Edimeyenler - - - . - _

Iv. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 298 - 208 142, - 142
V. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) H 71— 52 19 19
VI YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - . R R .
VIl.  CARIDONEM VERGI VARLIGI ¢ AL 1.190 1349 . 1.349)
VIIIL.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 1371 - 1371 1.535 - 1.535
IX. DIGER AKTIFLER 11 554 . 354 T8 - 718

ARA TOPLAM L5685 - 72,565 121272 . 121.272
X SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

1LISKIN VARLIKLAR (Net) . . - - . .

10.1 Saty Anach - - - - - .
102 Durdwnitan Faalivetlers Mliskin - . - - - N

AKTIF TOPLAMI 11565 71565 121.272 . 121.272

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayict bir pargasidir.




TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (Bin TL) olarak gosteriimigtir.}

TUNA FAKTORING ANONIM §iRKET] FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOST)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS (BIN TURK LIRASY)
YEWIDEN DUZENLENMIS
CARI DONEM ONCEK! DONEM
PASIF KALEMLER Dipnot (31 /12/2018) (31/12/2017)
Referanslan TP P Toplam TP YP Toplem
L ALINAN KREDILER 12 28,180, - 28.180, 82.449 - 82,449
1L FAKTORING BORCLARI 13 21 - 21 31 - 3
NI KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Nei) . - - ] . .
31 Fmansal Kiralama Borglan - - - - - -
32 Fealiyet Kiralamast Borglan - . - - - -
13 Diger - - - - - -
14 Ertelenmis Fmansall(lmlama Giderkeri(-) - - - - - -
fv.  iHRACEDILEN MENKUL KTYMETLER (Net) - - - - - -
4.1 Baonolar - - - - - -
42  VarkSa Dayah Menkul Kivmeter - - - - - -
4.3 Tahwiller ’ - - - - - -
v, GERCEGE UYGUN DEGER FARKI RAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
' YUKDMLULUKLER . - - - - -

vl  TUREV EINANSAL YOKOMLOLUKLER - - . - - .
VI, KARSILIKLAR 14 563 - 563 511 - 511
7.1 Yeniden Yapilanma Kargilst - - - - - -
7.2 Calsan Haklan Yokimliigi Karsihi 563 - 563 51 - 511
7.3 Genel Kargiiklar - - - - - -
74 Diger Kargilklar - - - - - -
VIII. CARi VERGI BORCU 9 1721} | - 1721 1349 - 1349
X ERTELENMIS§ VERGI BORCU - . - . . _
X SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
X,  DIGER YOKUMLOLUKLER 15 737 - 737 857 - 867

ARA TOPFLAM . 31.222i - 31.222 §5.208 - 85.208
XIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

IASKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - . - R R
121 Satty Amagh - - - - - -
122 Crurdurulan Faabyetlers Jigkin - - - - - -
XL OZKAYNAKLAR 41.343 - 41.343 36.064 - 36064
13.1 Odenmis Sermaye 16 20.000, - 20,000, 20.0004 - 20.000
132 Senmaye Yedekleri . . - . -
1321  Hisse Senedi thrag Primleri - - - - - -
13.2.2  Hisse Senedi Ipial Karhn - - - - - -
13.2.3  Diger Sermave Yedekler - - - - - -
13.3 Kar veya Zararda Yeniden Siifiandmimayacak Birkmi Difer Kapsamb Gebrler veya Giderler 16 (12 - {12) (26) - (26)
134 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandriacak Birllmis Diger Kapsamb Gelirkr veye Giderler - - - - - -
13.5 Kir Yedekleri 16 1.648! - 1.646 1.427 - 1.427]
135.1 Vasal Yedekler 1.504] - 1.504 1.285 - 1.285
1352  Statd Yedekleri - - - - - -
1353  Olgamisti Yedelder 142 - 142 142 - 142
1354  Diger Kér Yedekled - - - - - -
136 Karveya Zarar 15 19,708 - 19.708] 14.664] - 14.664]
13.6.]  Gegmi Yillar Kér veya Zarmn 13.633 - 13,033 10.274] - 16.274]
1362 Dénem Nel Kar veva Zaran 6.676 - £.676) 4.390) - 4.390

PASIF TOPLAMI 72.565] - 72.565) 121.272] - 121272

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayiet bir pargasdir.




TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2018 TARIHLI NAZIM HESAPLAR TABLOSU
{Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tork Lirast (Bin TL) olarak gosterilmigtir.)

TUNA FAKTORING ANONIM SIRKET! NAZIM HESAPLAR TABLOSU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS (BIN TORK LIRAST)
. CAR] DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnat (31/12/2018) 31 /1242017
Referans] TP ¥P TOPLAM TP P TOPLAM

L RiSKE USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - . - B .
8 Riskl USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLER] 25 8.349 - 8,349 '8.931 i 8932
II.  ALINAN TEMINATLAR 25 1.500 - 1,500 1.450 - L.450
Iv. VERILEN TEMINATLAR 25 4019 - 4,019 5 - 5
Y. TAAHHUTLER - - - - - .
51 Cayilamaz Taahhiitler . - - N - .
5.2 Caylabilir Taatihitler - R . . . .
521  Kialma Taahhitled . - . . . .
5211 Finansal Kiralama Tashbiileri . R . . . .
5212 Faaliyet K iralama Taahhittleri . . . B B .
522  Dnfer Cayilabilr Taahhiifler - - - - . -
VL TUREY FINANSAL ARACLAR R - . . _ R
61 Riskter Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar . - . . - -
611  Gergege Uvzin Deger Riskinden Konmma Amagh Iglemler . - - - - -
612  Nakit Akr Riskinden Konmma Amagh fglemiler - - - . . -
613 Yurtdymdaki Net Yatwm Riskinden Konmma Amagh Iglemier - - - - R R
6.2 Alm Satm Amagh Iskemler - - - - - -
6.2.1 - Vadeli Alm-Satm Iglemleri - - - - . .
622  Swap Abm Satm Iglmlen - - - i B R
623  Alm Satm Opsivon [ylemieri - - : - A - - -
624  Futures Alm Soton fglmberi - - . - N _
625  Diger - R . . . .
VIl  EMANET KIYMETLER 70.636 89 T0.725 123.380 2.460 125,840

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI §4.505} &) 84,594 133,765 2,461 136.226]

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir.




TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (Bin TL) olarak gosterilmigtir.)

TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI KAR VEYA ZARAR TABLOSU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS (BIN TORK

YENIDEN DUZENLENMIS

GELIR VE GIDER KALEMLER{ CARI DONEM ONCEKI DONEM

Dipnot (01/01/2018-31/12/2018) (01/0172017-31/12/2017)
Refi
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 27.580 21.263
FAKTORING GELIRLERI 27.980 21.263
L1 Faktoring Alacaklarindan Alman Faizler 26,685 19.986
1.11 iskontelu 17 26.685 19.986
1.1.2 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alnan Ueret ve Komisyonlar 17 1.205 L.277
1.2.1 Iskontolu 1,295 1.277
122 Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 4 R
1.3 Finansman Kredilerinden Alnan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIiRALAMA GELIRLER] - -
. LS Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
1.7 Kiralama Izlemlerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -
II. FINANSM AN GIDERLERI (-} (14.039) (9.905)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 18 (13.994) {9.869)
22 Faldering Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralamna Giderleri - -
2.4 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri (45) (36)
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - .o
TIL BRUT K/Z (I+IL) 13.941 11.358
IV. .  ESASFAALIYET GIDERLERI () . (7.322) 6.551)
4.1 Personel Giderleri 19 (4.040) (3.895)
4.2 Kidem Tazminati Kargibfs Gideri 19 (64) 45
4.3 Aragtirma Geligtirme Giderleri - -
4.4 Genel [5letme Giderleri 19 (2.565) (2151}
45 Diger 19 (652) (450
\' BRUT FAALIYET K/Z (ITI+IV) 6,619, 4,807
VI DIGER FAALIYET GELIRLERT 2,054 1.229
6.1 Bankalardan Alnan Faizler 20 1.595 579
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alnan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alman Faizler - -
6.4 Temeitii Gelrleri - -
6.5 Sermaye Pivasast Iglemleri Kdrt - -
6.6 Tirev Finansal Islemler Kar - -
6.7 Kambiyo Islemlen Kdn 20 67 275
6.8 Diger 20 392 315
VI.  KARSILIKLAR . (54) e Xird)
7.1 Ozel Kargibklar 21 {54) 2m
72 Beklenen Zarar Kargiliklan R -
73 Genel Kargihklar - -
7.4 Diger - -
VIII. " DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) {62) 270)
8.1 Menkul Degerler Deger Dij;u;rG'idari - -
8.2 Duran Varlklar Deger Disgiiy Giderleri - .
8.3 Tiirev Finansal iglemlerden Zarar - .
8.4 Kambiyo Islemleri Zaran 22 (62) (270)
85 Diger - -
X NET FAALIYET K/Z (V+...+VIID) 8.557 5.489
X BiRLESME KARI - .
. OZKAYNAK YONTEM ILE BEGERLENEN YATIRIMLARIN
* KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR - .
XII.  NET PARASAL POZISYON KARIZARARI . _
X1 SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+...+XII) 8.557 5489
X1V, SURDURTULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGE () (1.881) (1.099)
14.1 Cari Vergi Kargiis 23 (1.721) {1.349)
142 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+ 23 (160) i
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi {-) 23 R 250
Xv. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII+XIV) 6.676 4.390
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) N .
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVIT) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGT () - -
| XX DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII=XIX) -
XXI1. NET DONEM KARI/ZARARI XV+XX) 4,390
HiSSE BASINA KAZANC . - 0,219
Siirdiriilen Faaliyetlerden Hisze Bagma Kazang O ",l o 6,219
| Durdurulan Fzalivetlerden Hisse Bagina Kazang XY Al K r‘hgﬁ' - 4




TUNA FAKTORING ANONIM SiRKETI
- BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
[ OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (Bin TL) olarak gosterilmistir.)

TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS (BIN TURK LIRASI
YENIDEN DUZENLENMIS
DIGER KAPSAMLI GELIR KALEMLERI CARI DONEM ONCEKI DONEM
: Dipnot (01/01/2018-31/12/2018) - {01/01/2017-31112/2017)
) Referanslan

L . DONEM KARIZARARI 6,676 4.390
IL DIGER KAPSAMLI GELIRLER : 15 (23)
21 Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinlmayacaklar 16 15 23)
211 Maddi Duran Varlikler Yeniden Degerleme Artislan/Azabglan 4 -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artglan/Azabslan - - -
2.13 Tammlanmug Fayda Planlan Yeniden Olgiim K azanglar/Kayiplan 15 (28)
214 Diger Kir veya Zarar Olarek Yeniden Siuflandinimayacak Diger Kapsamh Gelir - -
215 Kir veya Zararda Yeniden Smiflandirtmayacak Digier Kapsaml Gelire jligkin Vergiler @ 6
22 Kir veya Zararda Yeniden Sinflandimilacaklar - -
221 Yabanc: Para Cevirim Farklan . N - -
999 Gergefie Uygun Deger Farla Difer Kapsamh Gelire Yansmilan Finansal Varkklann

“““““ Degerleme vefveya Siniflandirma Gelirleri#Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderler - -
224 Yurdgodaki igletmeye fligkin Yatrin Riskinden Konima Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kir veya Zarar Olarek Yeniden Siiflandnlacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlar - ' -
226 Kér veya Zararda Yeniden Smuflandinlacak Dier Kapsamb Gelire [higkin Vergiler - -
1L TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1I) 6.690 4.367

| ) Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayier bir pargasidir.
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TUNA FAKTORING ANONIM $SIRKETi
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Ttrk Lirasi (Bin TL) olarak gosterilmistir.)

TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI NAKIT AKIS TABLOSU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS(BIN TURK LIRAST)

Dipaot CARI DONEM ONCEXI DONEM

Referanslan 31122018 31122017
A, ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faalivet Komusu Varhk ve Yukumlitiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kin 8.235 5.935
1.1.1 Abnan Faizer/Kiralama Gelirleri ¥ 26.685] 19.986
1.1.2  {ddencn Faider/Kiralama Gidezleri 18 (12.815) (8.508)
1.1.3 Kiralama Giderleri
1.14 Alman Temettiller
1.1.5 Alman Ueret ve Komisyonlar 17 1.255) 1.277
1.1.6  Fide Edilen Diger Kazangiar
1L.1.7 Zarar Qlarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilathar § 56 251
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedark Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 19 {1.161) (6.405)
1.1.9 Odenen Vergiler 23 (1.190) (1.349)
1.1:10  Diger 1.364 684
1.2 Esas Faalivet Konusu Varlik ve Yakumlalilklerdeki Degisim : 54,300/ (19.061)
1.2.1 Fakioring Alacaklarndaki Net (Arbs) Azabg 5 53.733] (18.895)

121 Finansman K redilerindeki Net (Artis) Azabg

121  Kiralane Iglemlerinden Alaceklarda Net (Arag) Aznls
122 Diger Aktiflerde Net (Arug) Ambs . 326 (380
123 Fakiormg Borglanndaki Net Artig {Aznlis) :
123  Kiralana Iglemlecinden Borglarda Net Arts (Azabs)
1.24 Alman Kredilerdeki Net Artiy (Azahg)

.23 Vadesi Gelmig Borglarda Net Arts (Azalig)

126  Diger Borghrda Net Arns {Azals) 15 241 214

L Esas Faaliyetierinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt ' ‘ _ 62535 ©(13.126)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

2.1 Tictisap Edilen Bagh Ortaklik ve Igtirakler ve Is Ortaklklan
2.2 Elden Cikanilan Bagh Ortaklk ve Igtirakler ve 15 Oriakbklar:
23 Satm Alman Menkuller ve Gayrimenkuller 7.3 {287), {25)
24 Elden Gikanlan Menkul ve Gagrimenlauler

2.5 Elde Edilen Gergez Uygun Deer Farka Diger Kapsami Gelire Yanstilan Finansal Varlllar

2.6 Elden (ikanlan Gergege Uygm Degier Fark Diger Kapsaml Gelire Yansrtlan Fnansal Varbklar
2.7 Satm Alman tifa Edilimis Maliyeti e Olgilen Finansal Varlklar

2.8 Satlan [tfa Edilmis Maliyeti ile Olgilen Finansal Vardar

2.9 Diger

1L Yatinim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alag1 - (287) (25}
C. FINANSMAN FAALIVETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
il Krediler ve Thrag Edilen Menku! Degerlerden Saglanan Nakit 12 (55.449) 13.633

3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerferden Kaynaklanan Nakit Cikast
33 Thrag Edilen Sermaye Araglan

34 Temettii Odemeleri 16 (3.412) (1.176)
35 Finansal Kiralarmaya Tiigkm Odeneler

3.6 Digier 13 (L) 3
IIL Finansman Faalivetlerinden Saflanan Net Nakit (56.871) 12.460,

V. Yabane1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Egdeger Variklar Uzerind eki Etkisi

V. Nakit ve Nakde Egdeger Varhklardaki Net Arttg 5377 (691}
VI Déanem Bagmdaki Nakit ve Nakde Egdeger Varklar 4 1.864] - 2.555
VIL - Danem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdegter Varliklar 4 1,241 1.864

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayie bir pargasidir.




TUNA FAKTORING ANONIM s'[RKETi
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT KAR DAGIT[M TABLOSU
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (Bin TL) olarak gdsterllm1st1r )

TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI KAR DAGITIM TABLOSU

BAGIMSLZ DENETIMDEN GECMIS (BIN TURK LIRAST)

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1  Hisse Sencdi Sahiplerine

1.62  Imtivazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3  Kanlma Intifa Senctlerine

164  Karalstirakli Tahvillere

16.5  Kir ve Zarar Ortakliin Belgesi Sahiplerine
L7 PERSONELE TEMETTU {-)

1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU {-)

1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine

192  Imtivazl: Hisse Senedi Sshiplerine

193  Katlma intifa Senstlerine

194 - Kéralstirakli Tabwllere

19.5  Karve Zarar Ortaklif Belgesi Sahiplerine
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE(-)
11 STATU YEDEKLERI (-)

112 OLAGANUSTU YEDEKLER

1,13 DIGER YEDEKLER

114  OZFLFONLAR

L YEDEKLERDEN DAGITIM

! DAGITILAN YEDEKLER

2 [KINC]I TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
23 ORTAKLARA PAY (-)

23.1  Hisse Senedi Sahiplerine

23,2  Imtivazl: Hisse Senedi Sahipierine

233  KatilmaIniifa Senetlerine

23.4  Karalstirakli Tahvillere

2.3.5  Karve Zarar Ortakhi) Belgesi Sahiplerine
24 PERSONELE PAY (-}

2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-)

II. HISSE BASINA KAR -

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

32 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

33 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE

34 IMTTYAZLI HISSE SENED! SARIPLERINE (% )

IV.  HISSE BASINA TEMETTU

41 - HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2 HISSE SENED] SAHIPLERINE ( % )

43 IMTiYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE { % )

Dignot CARI DONEM ONCEXi DONEM
Referanslan (31/12/2018) (31/12/72017)

L DONEM KARININ DAGITTMI

1.1 DONEM KARI 2,557 5.489
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUK UMLOLUKLER (-} {1.381) (1.099)]
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Versisi) 23 {1.721) (1.349)
1.22  Gelir Vermsi Kesintisi - -
1.2.3  Difier Vergi ve Yasal Yikimliilikler 23 (160) 250
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 16 6.676 4,390
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (+) g -
14 BIRINC] TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
L5 KURULUSTA BIRAKILMAS! VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR () - -
B. DACGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 16 6.676] 4.390

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayict bir pargasidir.

Kar dagitumna iligkin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir.




TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak gdsterilmigtir, )

NOT:1) SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tuna Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 1997 yilmnda Novakaya Finans Factoring A.§. olarak
kurulmus ve aym yil faaliyete gegmistir. Sirket 2006 yilinda hisselerinin tamammi devretmis ve
unvamni da Tuna Faktoring Hizmetleri A.S. olarak degistirerck hizmetine devam etmistir. Unvan
degisikligi de 20.01.2006 tarih ve 6475 sayill Tiitkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yaymmlanarak tescil
edilmigdir.

Sirket’in adresi ve baglica faaliyet merkezi Ankara Cad. Monero Is Merkezi No:221 Kat:2/3 Emindnii /
Istanbul’dur.

Sirket, faalivetlerini 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili T.C. Resmi Gazete’de yayimlanan 6301
numarall “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih,
28627 sayili T.C. Resmi Gazete’de yayimlanan Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(“BDDK?”) “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlevinin Kurulug ve Faadliyet Esaslart
Hakkinda Yonetmelik i ve ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla yil i¢inde ¢aligan personehnm ortalama say1s1 42°dir,
(31 Aralik 2017: 47). :

Sirket’in ortaklar ile paylarma iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Ortaklar Yo 2018 % . 2017
Murat Zavaro 36,67 7.334 36,67 7.334
Izzet Zavaro 35,10 . 7.020 35,10 7.020
Fortiine Zavaro ' 19,90 3.980 19,90 3,980
Avram Zavaro ‘ 6,66 : 1.332 6,66 1.332
Sibel Inci Zavaro 1,67 334 1,67 334
(Odenmis sermaye 100 20.000 100 20.000

Finansal tablolarm onaylanmasi.

- Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 18 Mart 2019 tarihinde yaymlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi_bulunmaktadlr.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak gsterilmistir.}

NOT:2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1) Sunuma Iligkin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan Muhasebe Standartlan ve Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan 24
Aralik 2013 tarih ve 28861 sayith T.C. Resmi Gazete’de yaymmlanarak yirilirlige giren “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalart ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelik” ve ayni tarih ve sayih T.C. Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Ezahnamesi Hakkinda
" Teblig”, BDDK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yaymnlanan
yonetmelik, teblig, agiklama, genelgeler ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar (“TMS?) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ve bunlara iliskin ¢k ve
yorumlara “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmustir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayini

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yilkiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayumi altinda isletmenin stirekliligi esasina
gore hazirianmistir. Eger isletmenin siirekliligi varsayimi, ckli finansal tablolar i¢in uygun olmasaydi,
Sirket’in varlik ve yikiimlitliklerinin kayitli degeri ile raporlanan net kar/zarara bazi diizeltmeler
yapilmasi gerekebilirdi.

Finansal varhklarm simiflandiriimasi ve dlgiilmesinde yapilan degisiklikler

TFRS 9 uyarinca finansal varliklann siuiflandirilmasi ve dlgiimii igin 6z kaynak araglari ve tiirev iirfinler
" harig tutulmak {izere varliklarn nakit akim Szellikleri esas alinmaktadir. TFRS 9 ile beraber TMS 39
finansal ara¢ kategorileri olan gergefe uygun defer farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar,
‘'satilmaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar tutulacak finansal varliklar yerlerini sirasiyla gercege
uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar, gergege uygun deger fark: difer kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar ve itfa edilmis maliyeti ile Sl¢iilen finansal varliklara birakmistir.

2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayih T.C. Resmi Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolann Hakkmnda Yénetmelikte
Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik” kapsamimda sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar kargili1 aywrabilme hakki taninmug olup yénetmeligin
yiiriirliik taribi 30 Eylill 2018 olarak diizenlenmistir Sirket TFRS %a gore beklenen kredi zarari
hesaplamasi yapmamagtir.

2.1.2) Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Sirket, 2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili T.C. Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin. Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolar Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” kapsamida finansal tablolarmi 30 Eyliil 2018
tarihi itibariyla yiiriirlige giren degisen sekliyle sunmustur.
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL") olarak gosterilmigtir.)

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde ki fonksiyonel para birimi ile raporlama para birimi
Tiirk Liras1 (“TL”) dur. .

Tisikteki finansal tablolar, Teblig’e uygun olarak hazirlanmis olup Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) seklinde
gosterilmistir. Finansal tablolar tarihi maliyet esasi temel alinarak Bin TL olarak hazirlanmigtir.

2.1.3) Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Raporlama

Sirket’in finansal tablolars 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 29”) uyarmca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yaymlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gdstergelerin ortadan kalktigt belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibarryla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4) Yabanci Para Birimi Bazindaki Islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, iglemin yapildigt tarihteki déviz kurlarmdan Tiirk Lirasr’na
¢evrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varhklar ve borglar bilango
tarihindeki doviz kurlari kullanilarak Tiirk Lirasr’na ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur
farklar1 donem karinin belirlenmesinde dikkate alinmgtir.

2.1.5) Netlegtirme

Finansal tablolara alman tutarlarm netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifas ile varlifin finansal tablolara almmasim
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi1 s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlar ile gosterilir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve &nceki
dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in, cari yil igerisinde standartlardaki
degisikliklerin etkileri nedeniyle muhasebe politikalarinda degisiklik olmamugtir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildif1 cari
donemde, gelecek domemlere iliskin ise, hem defisikligin yapildifs dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen Snemli muhasebe hatalar: geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarn BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasi,
yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve rapotlanan varlk, yilkiimlilitk, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar almasin, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli
olarak gdzden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig
dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara almr. Sirket’in cari yil
icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmammstir.
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2.4) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporiama Standartlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarm hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agagida &zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibarryla gegerli yeni ve revize
“edilmis Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlarin ek ve yorumlan disinda
tnceki yilda kullanifanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarm ve yorumlarm Sirket’in mali
durumu ve performanst iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir. '

2.4.1) 1 Ocak 2018 Tarihi Itibarryla Yiiriirkiige Giren Yeni Standartlar
TERS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirileceZini belirlemek igin kapsamli bir
gergeve olugturmustur ve TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat Soziesmeleri ve ilgili yorumlarm yerini
almigtir.

Yeni standart, meveut TMS ve TFRS’ler de yer alan rehberlikleri defistirip; miisteri ile yapilan
sdzlesmeden dogan hasilatin ve nakit akiglarmm niteligi, tutari, zamanlamas: ve belirsizligine iliskin
faydalt bilgilerin finansal tablo kullanicilarna raporlanmasinda isletmenin uvygulayacaf ilkeleri
diizenlemektedir. Standardin temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettifi mal veya hizmetlerin
devri kargiliginda hak kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasilat1 finansal tablolara
yansitmasidir. '

Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap donemleri ic;ih gecerli olup
degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Snemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarm ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve él¢iimiine iligkin
hitkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardmin yerini almistir. TFRS 9°da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simflama ve
Bleiimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansilarak &lgiilen olarak siniflandirilan
finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢imiini etkilemektedir ve bu tiir finansal ylikimltiliklerin gergege uygun
deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. TFRS 9, finansal yitkimliiliklerin simflandinlmasi ve dleiimii igin TMS 39'daki
mevcut hiikiimleri biiyiik oranda korumaktadir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y6netmelikte
Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sarttyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakk: tanmmig olup yonetmeligin
yiirtirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmigtir.

Sirket, faktoring alacaklari igin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayih T.C. Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Mubasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Y&netmelik” ve ilgili yonetmeliZe deisiklik yapilmasma
dajr diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak &zel karsilik ayirmaktadir. Sirket, dnceki ddnemlerde
oldupu gibi deger diisiikliigii karsihklarmi sz konusu mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye
devam etmektedir.
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2.4.2) 31 Arahk 2018 Tarihi itibariyla Yayimlanmis ama Heniiz Yiiriirlife Girmemis ve Erken
Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Raporlama tarihi itibartyla yayunlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasimna izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standard: 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut TMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanm Kiralama Islemi icerip I¢ermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalart — Tegvikler” yorumlarim yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amagl Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmugtur. TFRS 16, kiracilar
agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasimna
iliskin yiikiimliiliklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. -Bunun yerine, tiim kiralamalar igin meveut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olmakla birlikte, erken uygulamaya
izin verilmektedir,

Sirket, TFRS 16°nm uygulanmasmn finansal tablolant  {izerindeki muhtemel  etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 23 Gelir Vergisi Uygulamalarma Tliskin Belirsizlikler -

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasma iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek tizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin
Relirsizlikler” Yorumu yayimlanmstir. Belirli bir iglem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagma veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 “Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagma
agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nas1l
yansitilacagina  yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS ~Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde  gelir vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagim acikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hilkimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiirfirlik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS Yorum 23°{in uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 9°da ki Degisiklikler - Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017 de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degigtirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varbiklar, TFRS 9'un diger ilgili gereklitiklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti fizerinden
veya gercepe uygun deger farklan diger kapsamli gelire yansilarak Slgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sdzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutari bilyiik Slglide yansitan
“makul bir ilave bedel” ddenmesini gerektiren erken 8deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri
kargilamaktadir.
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Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 9 degisikliklerinin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki etkilerini
degerlendirmektedir. :

Kavramsal Cerceve (Glincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal
Cergeve, KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarma rehberlik saglayacak olan temel
ergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarmn kavramsa! olarak tutarli olmasint ve
benzer islemlerin aym sekilde ele alinmasim saglamaya yardimet olmakta ve boylece yatirimeilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir Kavramsal Cergeve, sirketlere,
belirli bir islem icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadif: durumlarda muhasebe politikalar:
gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlar anlamalarina ve yorumlamalarina
yardime: olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise dnceki versiyonundan daba kapsaml olup,
KGK’ya standartlarin’ olugturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadr.
Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve aciklamalara
kadar standart olusturulmasimn tiim yonlerini kapsamaktadir. :

Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadig
durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek igin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler icin, crken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda bagslayan yilik hesap
donemlerinden itibaren gegerli olacakir.

" Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanms fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamus yeni ve giincellenmiy standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlar’nda ki (“UFRS”) degisiklikler Ulusiararasi Muhscbe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yaymnlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamustir/yaynlanmamstir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasin olusturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yaymlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik ipilestirmeler : 2015 - 2017 Dénemi
UFRS’de ki Iyilestirmeler

Halihazsrda yiriirlitkte olan standartlar igin yaymlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler : 2015 - 2017
Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degigikliklerin uygulanmasinn, Sirket’in finansal
tablolar: iizerinde Snemli bir etkisinin olmast beklenmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak lizere) isletmenin dagrtilabilir kar tutarmi olugturan islemlerle tutarl
olarak (Smegin; kir veya zararda, difer kapsamli gelir unsurlan igerisinde veya &zkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikhiga kavosturmak iizere degistirilmigtir.
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UMS 19°da ki Degisiklikler : Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliiliklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) bashkli degisiklik yayunlanmastir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikliin veya kiiglilmenin yam swa yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve
net faiz maliyetini belirlemek igin giincellenen cari aktileryal varsayimlar kullanacak ve plana iliskin
herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarn hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak ofup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
icerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan y1111k
hesap dénemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 19°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinm, Sirket finansal tablolari fizerinde Snemli bir
etkisinin olmas: beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler : Onemlilik Tanims

Ekim 2018°de, UMSK “8nemlilik tamm1” degisikligini yaymmlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degigiklikler). Degisiklikler, “8nemlilik” tamminin  netlestirilmesinde, ~Onemlilik  egifinin
belirlenmesinde ve dnemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarhlhim arttirilmasina
yardime1 olmak igin rehberlik saglamaktadir, UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in ylirtirliik tarihi 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

Sirket, UMS 1 ve UMS &’in uygulanmasinin ﬁnansél tablolar1 izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir. :

NOT:3) ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 8nemli muhasebe politikalar asagida dzetlenmistir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miigterilere yapilan &n demeler lizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami {izerinden alinan belirli bir yiizde miktart faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tiim diger gelir ve giderler tahakkuk
esasima gire muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlann temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme
tahakkuk ettirilir.
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Finansal Araclar

Finansal Varhklar

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen
finansal varliklar” olarak simmiflandinlir. Siniflandirma, finansal varligm elde edilme amacma ve
ozelligine baglt olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmekiedir. '

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandimlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhklar; abm-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestitilen finansal varliklardir, Bir finansal varhk kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride simiflandimlir. Finansal riske kar1 etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev firiinleri teskil eden bahse konu finansal varlikiar da gergege uygun deger fark:
kar veya zarara yansitilan finansal varhikiar olarak siiflandirilir. lgili finansal varliklar, gercege uygun
degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis malivetli ile dlgiilen finansal varliklay

Sirket’in vadeye kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme plamna
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smniflandirilr.

ftfa edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal varliklar, etkin faiz yOntemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutari disiilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanar.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6z kaynak araglari ile bazi borglanma senetleri gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak smiflandmlir ve gergege uygun degeriyle
gosterilir. Bu kategoride smiflandirilan borglanma senetlerinin kar veya zarat tablosuna kaydedilen
deger diisiiklilkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark:
kar / zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki degisiklikierden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir.
Yatrmin elden gikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramas: durumunda, finansal varhklar deger artis
fonunda biriken toplam kar / zarar, kar veya zarar tablosuna siiflandiriimaktadr.
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Fakioring Alacaklar: ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercefe uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde faktoring alacaklari,
otkin faiz ydntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden gosterilmektedir. Faiz geliri, reeskont
etkisinin onemli olmadig durumlar haricinde etkin faiz oram y6ntemine gore hesaplanarak kayitlara
almr.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayill T.C. Resmi Gazete’'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Y6netmelik”e uygun olarak ozel kargihk aynlmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Dilgiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar dismdaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diigiikligiine ugradigma iligkin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaym meydana gelmesi ve s6z Konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligim veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlari tizerindeki etkisi sonucunda defer diisiikligiine ugradigma iligkin tarafsiz bir
_gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusiikliigtine ugrar ve deger diisiikliigii zarar olusur.

Kredi ve alacaklar icin deger diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinm finansal
varligm esas faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkll degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tiim diger finansal varhklarda, deger diisiikliigi dogrudan ilgili finansal
varligm kayith degerinden diisiiliir. Alacaklarmn tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargtlik
hesabindan  diigiilerek  silinir. Karsilik hesabindaki  degisimler kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. :

Gergege uygun deger farki difier kapsamli gelire yamsitilan 8z kaynak araglarm haricinde deger
diistikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger disikliigii zarariun muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirile biliniyorsa &nceden muhasebelestirilen deger
diisiikliigli zaran deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatrimm deger diisiikliigti hicbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacag itfa edilmis malivet tutarmi agmayacak sekilde kar /
zararda iptal edilir. '

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarfhinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksck likiditeye sahip difer kisa vadeli yatirimlardir.
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Tiirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degigimlere bagh olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur
dalgalanmalar: ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araclar (esas
olarak déviz kuru forward sézlesmeleri) kullanabilmektedir. Tiirev finansal araclar, sdzlesme tarihindeki
gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama donemlerinde gergefe uygun
degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Tiirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla
birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmas: igin tiim
gereken kogullar yerine getirilmedigi i¢in alim satim amagh olarak muhasebelegtirilmekte ve s6z konusu
araclar dolayisi ile gerceklesen kazang veya kayip kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Finansal Yiikiimliliikler

Sirket’in finansal yilkiimliilikleri ve 6z kaynak araglari, sézlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiiklimHiliigiin ve 6z kaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina gore simflandirlir. Sirket’in tlim
borglar: diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6z kaynaga dayah finansal
aragtir. Belirli finansal yilkiimlilikler ve 6z kaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilitkler
veya tirev finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Fark: Kar Veya Zarara Yansitilan F inansal Yikimiiltikler

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilkiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, ‘bilango tarihindeki gergefe uygun degeriyle yeniden
degerlenir. '

Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliilik igin denen
faiz tutarimi da kapsar.

Maddi Duran Varliklar ve Amortismanlar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibaryla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satmn ahnan kalemler i¢in satin ahm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict defer kayiplar
diigiilerek yansitilir, '

Bir varhigm kayth degeri, varhgm geri kazanlabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger ilgili varlifin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yilksek olamdir. Net satis fiyati, varhgn makul degerinden satipi gerceklestirmek igin
katlamlacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullammdaki deger ise ilgili varhgm
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibartyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olugan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarm kargilastirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
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Madd; duran varliklarin herhangi bir pargasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya gikan diger harcamalar s6z konusu varhgm gelecekteki
ekonomik faydasm arttirier nitelikte ise aktiflegtirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasia
gore gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Amortisman, maddi varhklarin degerleri {izerinden faydali miirleri esas alinarak dogrusal amortisman
yontemi ile ayriimaktadir.

Ekonomik Omrii
Tagitlar S5yl
Demirbaglar Syil
(zel maliyetler ' 5yl

Ozel maliyetler kira siireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, tammlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmas1 ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varlii kriterlerine gore finansal tablolara
almmaktadir. Bu ¢ercevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine
iliskin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iliskin harcamalar ve maddi varhiklarm
maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangig faaliyetlerine iligkin harcamalar gergeklestigi anda gider
olarak finansal tablolara alinmaktadr.

". Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilin lisanslar1 ve haklar temsil etmektedir. Bilgisayar
yazilim lisanslart ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler igin 31 Arahk 2004
tarihi itibaryla enflasyonun etkilerine gdre diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004
tarihinden sonta satin alnan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalic1
deger kayiplar1 diigiilerek yansitilir, Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarmn
tahmini iktisadi omiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren ikiisadi dmiir senelerini asmamak
kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmigtur. '

Maddi olmayan varlik igin yapilan deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pegin fiyatina
esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam Sdeme tutar ile pesin fiyat: arasindaki fark, aktiflestirmeye
izin verilen durumlar harig, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Satiy Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler

Bir duran varligm defter degerinin siirdiiriilmekte olan kuflanimdan ziyade satis islemi vasitas: ile geri
kazanilacak olmas: durumunda, séz konusu duran varlik (veya elden ¢ikanlacak varlik grubu) satig
amagli olarak smmflandirilir. Satig amagh elde tutulan varlik olarak smiflandirilan bir duran varlik (veya
elden gikarilacak duran varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gergege uygun degerinden
ditgiik olam ile 8lgiiliir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

(Tretimde, mal ve hizmet tedarikinde veya idari amagla kullamlan gayrimenkuller, normal is akis1
cercevesinde satiga konu edilen gayrimenkuller yatirim amag¢lh gayrimenkuller olarak degerlendirilmez.
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TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkullere iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” uyarinca Yatirim
amagh gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanct ya da ber ikisini birden elde etmek amaciyla
elde tutulur. Bu nedenle, yatrim amacli bir gayrimenkul isletmenin sahip oldugu difer varliklardan
bityiik dlgtide bagimsiz nakit akiglar1 yaratir. Bu durum yatirim amagli gayrimenkulleri sahibi tarafindan
kullamlan gayrimenkullerden ayirir, Mal veya hizmet {iretimi ya da tedariki (veya idari amaglar igin
kullanilmast), sadece gayrimenkullerle degil, iiretim veya tedarik stirecinde kullamlan diger varhiklarla
da iligkilendirilebilen nakit akislari yaratir. Sahibi tarafindan kullamilan gayrimenkullere "TMS 16
Maddi Duran Varliklar" Standard: uygulanir.

Yatirmm amagh gayrimenkul baslangigta maliyeti ile lgiiliir, islem maliyetleri de baslangig dlglimiine
dahil edilir. Satin alman yatirim amagli bir gayrimenkuliin maliyeti; satin alma fiyat: ile bu islemle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalardan olugur.

Yatirim amach gayrimenkule iligkin 6demenin eftelenmig olmasi durumunda, gayrimenkuliin maliyeti
esdeger pesin ddeme tutaridir. Bu tutar ile toplam Sdemeler arasindaki fark, kredi stiresi boyunca faiz
gideri olarak muhasebelestirilir.

Kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi icin tutulan araziler ve
binalar yatirim amagli gayrimenkuller olarak simiflandinlir ve maliyet yontemine gre maliyet eksi
birikmis amortisman (arazi hari¢) degerleri ile gésterilir. Insasi, Sirket tarafindan yapilan yatirim amagh
gayrimenkuliin maliyeti ise, ingaat veya 1slah caligmalarinmm tamamlandig tarihteki maliyeti iizerinden
belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatinm amagh gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim
amagcli gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.

Ik muhascbelestirme isleminin ardindan, gergege uygun deger yéntemini segmis olan bir isletme, tim
yatirim amach gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile 6lger.

Bir igletmenin, yatirim amagh bir gayrimenkuliinii daha 6nce gergege uygun deger izerinden &lgmiis
olmas1 durumunda, s6z konusu gayrimenkulii elden ¢ikarincaya kadar (veya ilgili gayrimenkul sahibi
tarafindan kullamlan gayrimenkul haline gelene kadar veya isletme gayrimenkulii gelistirerek olagan is
akigt siirecinde satincaya kadar), karsilastirilabilir piyasa iglemleri azalms veya piyasa fiyatlar daha
ender elde edilebilir hale gelmis dahi olsa, anilan gayrimenkulii gercege uygun deger iizerinden dlgmeye
devam eder. -

Gergege uygun deger yontemi sonucunda yatiim amacli gayrimenkullerin degerinde meydana gelen
artis veya azaliglar kar/zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Kiralamalar

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri {istiine aldig1 maddi duran varlik kiralamas, finansal
kiralama seklinde sinflandirthir, Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin
kiralama déneminin basindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira Sdemelerinin o tarihte indirgenmis
degerinden diisiik olan lizerinden kaydedilir. Her bir kira ddemesi, finansal kiralama borcu iizerinde sabit
bir oranin elde edilmesi amaciyla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira
dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitihr. Finansal kiralama yolu ile satm alinan maddi duran
varliklar, varligm tahmini faydal: 6mrii dogrultusunda amortismana tabi tutulur,

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, faaliyet

kiralamasi olarak siflandinilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alman tegvikler diisiildiikten sonra)
altinda yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.
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Dligkili Taraflar

TMS 24, “iligkili Taraflarm Agiklamalarina fligkin Tirkiye Muhasebe Standardr”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karst tarafi dogrudan ya da dolayh bir
§ekilde kontrol edebilen veya nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili ‘kurulugs olarak tammlar.
Tiskili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir. Tliskili kurulus iglemleri,
kaynaklarm ve yiikiimltiiiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklan ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile fist diizey yoneticiler “iligkili taraflar’ olarak tanimlanmaktadir.

Gelir ve Giderlerin Finansal Tablolara Yansitilmasi

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.
Temettii gelirleri

Temettii gelirleﬁ tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitilir.

Diger éelir ve giderier

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore finansa) tablolara yansitilir,

Finansman giderleri

-Finansman giderleri tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.

Pay bagmna kazang / (kayip)

Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda belirtilen hisse bagma kazang / (kayip), net dénem
karmin / (zararimn), dénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolimmesi ile
bulunmustur. Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraminda hisse dagtarak

(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagma kazang / (kayip) hesaplanurken, bu bedelsiz

hisse ihrac1 gikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse bagina kazang / (kay1p) hesaplamasinda
kullamlan agirlikls hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarlmasmi geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanc: para kuru ile Tiirk Liras1 (“TL”)'na
gevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur tizerinden dénem
sominda TL’ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklar, gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varhklar
ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ ye gevrilerek ifade edilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak gosterlhmstlr }

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkive Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi lizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alimabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis
~ olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yikiimliliiglin bulunmasi, bu
yiikiimliliiglin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarmn isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve stz konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas:
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamssa Sirket s6z konusu hususlar ilgili finansal tablolara
iliskin agiklayict notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin Onemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yilkiimliiligiin yerine . getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
cikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin bugiinkli degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oranmin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olugan faiz orami ile séz konusu
yitkiimliilikle ilgili risk dikkate alimnir. Kosullu varhiklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Faktoring alacaklart ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan kisimlan i¢in ve / veya BDDK
tarafindan 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayih T.C. Resmi Gazete’de Yaymlanan “Finansal Kiralama,
Fakioring ve Finansman Sirketlerinin  Muhasebe Uygulamalart ile Finansal Tablolar: Hakkinda
Yonetmelik e uygun olarak 6zel ve genel karsihk aynlir. Teblig’de, 6zel karsilik ve genel karsiliklarin
ayrilmasmna iliskin esaslar asagidaki sekilde belirlenmistir:

Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren;

» doksan giinden fazla geciken ancak viiz seksen giinil gegmeyen alacaklarin en az %20’si oraninda,
. yuz seksen giinii gegen, ancak bir yili gegmeyen alacaklarin en az %50°si oraninda,

s bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin %100’{ oranmda dzel kargihik ayrilir.

Ayrica, anapara veya faiz 6demelerinin tahsilindeki gecikme yukarida belirtilen siireleri gegmemis olsa
veya bunlarimn tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlar i¢in bor¢hinun
kredi degerlilifine iliskin mevcut biitlin verileri ve TMS’de belirtilen giivenilirlik ve ihtiyatlihk
- 1ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarim hesaplamaya dahil etmeksizin, belirleyecekleri oranlarda &zel
kargilik ayrabilirler. -

* Sirketler, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmas: beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin
kargilanmas1 amaciyla, genel olarak ve herhangi bir iglemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik
ayrrabilirler.

Sirketler, alacaklarina iligkin teminatlari, likiditesine gbre dort gruba aywrarak simiflandirirlar.
. Teminatlarin deerlenmig tutarlari alacak tutarmdan, dikkate alinma oranlarinda indirilerek, Szel -
karsiliga tabi alacak tutar1 hesaplanir. Ozel kargiliklarin hesaplanmasinda dikkate alinacak degerlenmis
teminat tutar1 alacak miktarin asamaz.

Teminatlarin dikkate almma oranlari asagidaki gibidir;

Birinei grup teminatlar 100%
ikinci grup teminatlar 75%
Ugtincii grup teminatlar 50%

Dérdiincl grup teminatlar 25%
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan finansal tablolarda, Sirket’in bilango tarihi itibaryla dénem sonuglarina dayanilarak
Kurumlar Vergisi yiikiimliiligii igin karsihk ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yikimliiligii donem
sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra
bulunan matrah tizerinden hesaplanmaktadar.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarm iligikteki finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile varhklarin
ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasmdaki gecici farklarn bilango
yitkitmliiligii yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadur. Ertelenmis vergi,
varliklar olustupu veya yiikiimliiliklerin yerine getirildigi donemde gegerli clmast beklenilen vergi
oranlan iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine fliskin Tiirkiye Muhasebe Standard’” uyarmca. ertelenmis vergi
yilkiimliiliigii veya varhg, soz konusu gegici farklarm ortadan kalkacagy ilerideki donemlerde ddenecek
vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varhgi, gelecek donemlerde vergi avantajmin saglanmas: olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara onceki dopemlerde yansitimis olan ertelenmis vergi
varliginin tamammdan veya bir kismindan artik fayda saglamayacagi anlasildig takdirde sz konusu
tutar aktiften silinir. :

Kidem Tazminati Karsihf

Kidem tazminati karsihg, Sirket galisanlannin emeklilifinden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiligin buginkii degerine indirgenmis tutarma gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasma gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliilik tutar devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavan: baz alinarak
hesaplanmaktadir. :

TMS 19, “Caliganlara Saglanan Faydalara Hliskin  Tiirkive Muhasebe Standardi”, sirketlerin
istatistiksel ~ degerleme yontemleri kullanarak olast  ylikimliliklerinin  bugiinkii degerinin
hesaplanmasimi éngormektedir. Dolayistyla; Sirket’in muhtemel yiikiimliiliginin bugiinkii degeri
asagidaki tabloda yer alan varsaymmlar kullamlarak hesaplanmstur.

Temel varsayim, her yilhk hizmet igin belirlenen tavan karsiigmm enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orant enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmig gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat: karsilig1, kidem tazminati tavam her alt1 ayda bir ayarlandig)
icin, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gecerli olan 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) lizerinden
hesaplanmaktadir. _ , ‘

31 Arahk 2018 31 Arahik 2017

Ortalama Faiz Oram , ‘ 16,00% 16,00%
Enflasyon Artig Orani 20,00% 12,00%
Reel Iskonto Orani 3,45% 3,57%

Sermaye Artislar ve Temettiiler

Meveut ortaklardan olan sermaye artiglars yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri iizerinden muhasebelestirilir. Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirihir. Adi  hisseler
iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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Netlestirme

Finansal tablolara alman tutarlarmn netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara almmasimi
aynt zamanda yapma niyetinin olmasi stz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlar ile gosterilir. ‘

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalan geriye
doniik olarak wygulanir ve Snceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Bir muhasebe politikasi
degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha dénceki dénemlere iligkin toplam diizeltme tutan
bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iligkin diger bilgiler de yeniden diizenlenir.

Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari ddneme, onceki dénemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuclarma etkisi olduunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve Onceki
doénemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin diizeltme tutarlar ve
karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapiimadii kamuya agiklanir. Sirket muhasebe politikalarini bir Gnceki mali yil ile tutarli olarak
uygulamigtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizeca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildig: -cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye déniik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Bir hatanin diizeltme tutan geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢ikt181 énceki dénemlere
iligkin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden Once
meydana geldiginde, sz konusu déneme ait birikmis karlar hesabmin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi agir1 bir maliyete neden oluyorsa &nceki donemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, stz
konusu dénem baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir. '

Devlet Tesvik ve Yardimlart

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tegvikleri,
elde edilmesi igin gerekli gartlarm isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarimun igletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir giivence olusmas: durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Sirket’in
31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla yararlandigt herhangi bir tesvik veya yardim
bulunmamaktadir.

Emeklilik Planlan

Sirket’in  emeklilik planlart baslikli kisim  kapsaminda  deerlemeye tabi tutulacak islemi
bulunmamaktadir.
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Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzerleri nakit ve banka mevduatlarint igermektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iligkin
nakit akiglar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandrilarak raporlanir.
Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarmi
gosterir. Yatrmm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglar, Sirket’in yatirm faaliyetlerinde (duran varlik
yatirmlan ve finansal yatmmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarm gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir. '

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat: ile tutar belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatinmlar igermektedir.

Bilanco Tarikinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. TMS 10, “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaviara Iliskin Tirkiye
Muhasebe Standard:”, hitkiimleri uyarmca bilango tarihi itibartyla soz konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢1kmast durumunda ve bu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarmi yeni durnma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z
konusu hususlar: ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. ‘

Varhklarda deger diisiikliigii
Finansal olmayan varliklarda deger diistikligii

Sirket, ertelenmis vergi varliklart disinda kalan her bir varlik igin her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varlia iligkin deger kaybmm olduguna dair herhangi bir gdsterge olup clmadifim degerlendirir. Eger
béyle bir gbsterge meveutsa, o varligm geri kazamlabilir tutari tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir.

Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis1 igin katlanilacak giderler diigiildiikten sonraki net
rayi¢ degeri ile kullanim degerinin yiiksek olamdir. Deger diisiikligiintin saptanmast i¢in varliklar, nakit
lireten birimler olarak en alt seviyede gruplanirlar. Eger soz konusu varhigmn veya o varlifa ait nakit
iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler
duiglildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yilksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplar kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olugan
deger diisiikliigii kaybi, o varlifin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigimn, deger diisiikifigiiniin
kayitlara almmalarmi izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha
onee deger diisiikligii ayrilan tutart gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Finansal varliklarda deger diigtikligii

Sirket tiim finansal varliklarin deger diisiikligi testi icin her bir bilango tarihinde asagidaki kriterleri
gbz dniinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin énemli dlgiide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamast,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sézlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamasi, ,
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- Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirli, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullamlarak, finansal varhklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklari nakit akislarmda
tnemli diisiislerin olup olmayacagi.

Sirket, finansal varhgm deger diisiikligiine ugradifina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
finansal varlik igin -deger diisiikliigii karsihig1 ayirmakta olup bu degerlendirme her bir bilango tarihi
itibariyle yaptlmaktadir. S6z konusu kargilign tutars, ilgili finansal varligin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasmdaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve ¢esitli giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ilgili finansal varligin orijinal
etkin faiz orani esas almarak indirgenen degeridir.

TMS / TFRS’yve ve KGK Tarafindan Yaymlanan Ilke Kararlarina Uygunluk Beyam

Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS / TFRS’lere ve KGK ilke
kararlarina gore hazirlanmas1 ve dilrilst bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket ydnetimi, cari ve
dnceki doneme ait finansal tablolar ile Snemli muhasebe politikalarmm 6zeti ve dipnotlarm TMS /
TFRS’lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan eder.

NOT:4) NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

TP YP ™ YP

Kasa _ 1 - 1 -
Bankadaki nakit 7.240 - 1.863 -
Vadesiz mevduatlar : 586 - 845 -
Vadesi ii¢c aydan kisa vadeli mevduatiar 6.654 - 1.018 -
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.241 - 1.864 -

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla nakit degerler iginde yer alan yabanci para mevcudu bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2017: Yoktur.) '

.31 Aralik 2018 tarihi itibanyla bankadaki vadesiz hesaplarinm igerisinde 20 TL blokeii mevduat
bulunmaktadir, (31 Aralik 2017: Yoktur.) '
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NOT:5) FAKTORING ALACAKLARI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, faktoring alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Faktoring Alacaklari TP YP TP YP
Yurt I¢i Teminath Faktoring Alacaklari 65.429 - 120.432 -
IebTm e ekl gy - w9
Iskontolu Faktoring Alacaklar (Net) 61.743 - 115.627 -

Faktoring alacaklar: etkin faiz ydntemi kullamlafak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
muhasebelestirilmistir, ‘

NOT:6) TAKIPTEKi ALACAKLAR (Net)

31 Arahk 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve kargiliklarinin
detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

™ YP TP YP

Tasfiye Olunacak Faktoring Alacaklari 140 - 36 . -
Zarar Niteligindeki Faktoring Alacaklan 3.267 - 3.276 -
Takipteki Faktoring Alacaklan 3.407 - 3312 -
Ozel Karsiliklar (-) (3.292) - (3.293) -
Takipteki Alacaklar (Net) 115 - 19 -

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla takipteki alacaklar karsilig: hareketleri asagidaki
gibidir: :

1 Ocak-31 Arahk 2018 1 Ocak-31 Arahk 2017

Takipteki faktoring alacaklan karsiig TP P P vp
hareketleri

Agilis bakiyesi (3.293) ; (3.277) .
Ddénem gideri 54) - (277) -
Iptal edilen karsiliklar 55 - 261 -

Kapams bakiyesi (3.292) - - {3.293) -
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TUNA FAKTORING ANONIM SiRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL™) olarak gosterilmistir.)

NOT:8) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim
lisans haklarindan olugmakla birlikte detay: asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 2018 itibarryla agilig bakiyesi 75
Almmlar 62
Cikuslar -
Transferier , 4)
31 Arahk 2018 itibariyla kapams bakiyesi 133
Birikmis Itfa Paylan
1 Ocak 2018 itibaryla agihg bakiyesi (56)
Dénem gideri ' (25)
Cikslar -
Transferler -
31 Aralk 2018 itibariyla kapams bakiyesi (81)
31 Arahk 2018 itibarryla net defter degeri 52
Maliyet Degeri Haklar
* 1 Ocak 2017 itibarryla agilig bakiyesi 66
Almlar 9
Cikislar , .
Transferler -
31 Aralik 2017 itibariyla kapams bakiyesi ' 75
Birikmis itfa Paylar
1 Ocak 2017 itibartyla agilis bakiyesi (40) .
Donem gideri (16)
Cikiglar .
Transferler )
31 Arahk 2017 itibariyla kapanms bakiyesi (56)

31 Aralik 2017 itibaryla net defter degeri




TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT:9) CARI DONEM VERGI VARLIGI / CARI DONEM VERGI BORCU

31 Aralik 2018 ve 31 Araltk 2017 tarihleri itibariyla, vergi varligt ve vergi borcunun detay1 agagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

Cari vergi yilkiimliliigi; 2018 2017
Cari vergi borcu 1.721 1.349
Eksi: Cari dénem vergi varlig1 (*) : (1.190) (1.349)
531 -

Odenecek Kurumlar Vergisi

(*) Cari donem iginde pesin Gdenen gegici vergi olup cari yila ait kurumlar Vefgisi beyannamesi
{izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilecektir. S&z konusn bu mahsuptan sonra cari
dénemde 531 TL ddenecek vergi ve yasal yiikiimlilik bulunmaktadir.

NOT:10) ERTELENMIS VERGI VARLIGI/ ERTELENMIS VERGI BORCU

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliilitklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlart
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarn
ctkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Kiimiilatif gegici farklar 31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibartyla hesaplanan gelecek
dsnemlerde beklenen vergi oranlarmi esas alarak bunlara iliskin ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliikleri agagidadur: '

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Ertelenen Extelenen
Vergi ' Vergi
Yiikiimligii/ Yiikiimligii/
Gegici Farklar (Varhifin)  Gegici Farklar {(Varhgn)
Siipheli Alacak Karghgt (2.333) (467) (2.302) {460y

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlk Ditzeltmeleri 144 32 45 9
Kazanimam Faktoring Faiz Gelirleri (3.500) (770) (4.805) (961)
Kazantmamg Faktoring Komisyon Gelirleri (268) - (39} (83) {amn
Kredi Faiz NBD Farki 46 10 20) (4
Kidem Tazminati Karghi1 (332 (66) (310) (62)
Izin Kargi1 (232) (51) (201) (40)

Toplam (6.475) (1.371) (7.676) (1.535) -




TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR :
(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras (“Bin TL") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla kurumlar vergisi orant % 22°dir (31 Aralik 2017: %20). Bu nedenle
ileriki donemlerde gerceklesecek gegici farklar fizerinden bilango metoduna gére hesaplanan ertelenen

vergi varliklan ve yilkiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 22°dir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2018 2017

Ertelenen Vergi Yikiimliiliikleri 42 9

Ertelenen Vergi Varliklarn (1.413) (1.544)
Ertelenen Vergi Varliklari (Net) (1.371) (1.535)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Ertelenen Vergi Varhklan 2018 2017

Bir Yildan Kisa Siirede Yararlanilacak 880 1.022

Bir Yildan Uzun Siirede Yararlanilacak 533 522

Toplam 1.413 1.544

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Ertelenen Vergi Yiikéimliiliikleri 2018 2017

Bir Yildan Kisa Siirede Yararlamlacak 10 -

Bir Yildan Uzun Siirede Yararlanilacak 32 9

Toplam 42 9

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Ertelenmis Vergi (Varhgy) / Yiikiimliiliigii Hareketleri: 2018 2017

1 Ocak itibariyla agihs bakiyesi (1..535) (1.280)

Oz kaynak altinda muhasebelestirilen 4 &)

_ Gelir tablosunda muhasebelestirilen 160 (250)

31 Aralk itibariyla kapams bakiyesi {1.371) (1.535)

32



TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak gosterilmigtir.)

NOT:11) DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, diger aktiflerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Diger Akitifler TP YP TP YP
Faktoring BSMV Alacaklar1 367 - 399 -
Personelden Alacaklar 101 - 219 -
Pegin Odenen Giderler 36. - - 64 -
Verilen Avanslar ‘ 20 - 18 -
Dava ve Mahkeme Masraflar 13 - 13 -
Gelecek Aylara Ait Giderler 10 - - -
Verilen Depozito-ve Teminatlar 7 - 4 -
Diger - - 1 -
554 - 718 -

NOT:12) ALINAN KREDILER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:

31 Afallk 2018 31 Arahk 2017

TP YP TP YP

Kisa Vadeli Alman Krediler 28.180 - 82.449 -
28.180 - 82.449 -

Krediler, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti fizerinden muhasebelestiritmistir.

Sirket’in kullanmakta oldupu kredilerin vade dagilim agagidaki gibidir :

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
90 giin igerisinde ddenecek 28.180 - 71.201 -

90 - 365 giin icerisinde ddenecek - - 11.248 -

28.180 - 82449 = -




TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETE
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS |
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak gosterilmigtir.)

NOT:13) FAKTORING BORCLARI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, faktoring borglarnm detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
P YP TP YP
Riicu edilebilir faktoring islemlerinden
21 - 31 -
borglar
21 - 31 -

NOT:14) KARSILIKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarinn detays asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kargihklar TP YP TP YP
Calisan Haklan Yikiimliligii Karsilig 563 - - 511 -
563 - - 511 -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Cahgsan Haklan Yiikiimliiliigii Karsihg: TP YP TP YP
Kidem tazminat: kargihgi 332 - ' 310 -
Kullanilmayan izin karsilig: 231 - 201 -

563 - 511 -

Calisan Haklary Yikiimliiliigi Karsilig

Cal@én haklar yikiimlilagii karsihg kidem tazminati kargihmdan ve vilhk izin karsihgindan
olugmaktadir. Kidem tazminati asagidaki agiklamalar cergevesinde ayriimaktadir.

Kidem tazminati karsilifn Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarmnca personelin emekliye ayrilmasmdan
dogacak gelecekteki olast yiikiimliilitklerinin tahmini toplam karsthginn bugiinkii degerini ifade oder.
Tanimlanmg sosyal yardim yiikiimliliigliniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsihk ongorillen
yiikiimliiliik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim akttieryal karlar ve zararlar diger kapsaml gelirler
olarak 6z kaynaklarda muhasebelestirilir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutan
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle (tam) 5.434,42 TL ile siurlandirilmistir (31 Aralik
2017: (tam) 4.732,48 TL).
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TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak gésterilmistir.)

TFRS, belirli fayda planlar: dahilin de muhtemel tazminat yitkimliliigiintin tahmin edilebilmesi igin
aktiier degerleme 6ngoriilerinin gelistirilmesini gerektirir. Mali tablolarda, $irket Sngdritlen yiikiimliilik
yontemini uygulayarak ve gegmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini sonlandirdif:
tarih itibariyle kidem tazminati almaya hak kazananlart temel alarak bir yitkiimliiliik hesaplamaktadir.

Bu karsilik, gelecekte g¢aliganlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel yiikiimliklerin bugiinkii

degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadar.

TMS - 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olasi yiikiimliiliiklerinin bugiinkli degerinin hesaplanmasint

Oongdrmekiedir.

Y1l igerisinde kidem tazminati kargili1 hareketleri:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Kidem tazminati karsthgmin hareket tablosu: P YP TP YP
1 Ocak itibariyle karsilik (310$) - (214) -
Doneme Tliskin Karsilik (64) - (45) -
~ Y1l Iginde Iptal Edilen Kargilik Tutar 68 - 13 -
Aktiieryal Kazanc/Kayip 19 - (28) -
Faiz Maliyeti (45) - (36) -
31 Aralik itibariyle karsihk (332) - (310} -
Yil igerisinde yillik izin karsihgr hareketleri:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Izin karsihig1 hareket tablosu: TP YP TP YP
1 Ocak itibariyle kargilik (201) - (213) -
Daneme Iliskin Karsilik (49) - (8) -
Y1l Iginde Iptal Edilen Karsilik Tutar: 19 - 20 -
31 Arahk itibariyle karsihk (231) - (201) -
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TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR -
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak gdsterilmigtir.)

NOT:15) DIGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle diger yiikiimliiliiklerin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Diger Yiikitmliilitkler TP YP TP YP
Odenecek Gelir Vergisi Kesintileri 71 - 71 -
(denecek Gegici Vergi - - 395 -
Odenecek BSMV 98 - 114 -
Odenecek Damga Vergisi 3 - 2 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 73 - 157 -
Odenecek Ucretler 160 - - -
Saticilara Borglar 64 - 45 -
Komisyon Gelir Reeskontlar: 268 - 83 -
737 - 867 -

NOT:16) OZKAYNAKILAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 8z kaynaklarin detays asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017

Odenmis Sermaye 20.000 20.000
Kér veya Zararda Yeniden Smuiflandirilmayacak Birikmis (12) (26)
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Kir Yedekleri 1.646 1.427
Gegmis Yillar Kar veya Zarar 13.033 10.274
Kér veya Zarar 6.676 4.390
Oz kaynaklar 41.343 36.064

31.12.2018 tarihi itibartyla Sirket’in 6denmis sermayesi (tam) 20.000.000 TL olup beheri (tam) 1 TL
olan (tam) 20:000.000 adet paydan olugmaktadur. (31.12.2017: (tam) 20.000.000 TL)




TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak gésterilmistir.)

Pay sahipleri ve pay oranlari agafida belirtilmigtir:

31 Arahkk 31 Arahk
Ortaklar : Yo 2018 % 2017
Murat Zavaro 36,67 7.334 36,67 7.334
[zzet Zavaro . 35,10 | 7.020 35,10 7.020
Fortiine Zavaro 19,90 3.980 19,90 3.980
Avram Zavaro 6,66 1.332 6,66 1.332
Sibel Inci Zavaro 1,67 334 1,67 334
(Odenmis sermaye 100 20.000 -~ 100 20.000

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kar veya zararda yeniden smiflandinlmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Aktiieryal Kayip/Kazang (12) (26)

(12) (26)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kar yedeklerinin detay1 agafidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kar Yedekleri

Yasal Yedekler . 1.504 1.285
Statii Yedekleri ‘ - -
Olaganiistii Yedekler 142 142

. 1.646 1.427




TUNA FAKTORING ANONIM SiRKETi
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT:17) ESAS FAALIYET GELIRLER{

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detayt agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Faktoring Alacaklarindan Ahnan Faizler ‘ 26.685 19.986
Faktoring Alacaklarindan Alnan Ucret ve Komisyonlar 1.295 1.277
27.980 21.263

NOT:18) FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderlerinin
detay1 agagidaki gibidir: '

1 Ocak- ' 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arakk

2018 2017

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (13.994) (9.869)
Kidem Tazminati Faiz Maliyeti (45) (36)
(14.039) (9.905)

NOT:19) ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2018 - 2017

Personel Ucret Giderleri - (4.040) (3.895)
Kidem Tazminati Karsihigi ' (64) (45)
Genel Isletme Giderleri (*) (2.565) (2.151)

Diger (653) (460)

(7.322) (6.551)




. TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL™) olarak gtisterilmistir.)

(*) Genel Isletme Giderleri Detay1:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2018 2017

Tasit Kira, Bakim, Yakit Seyahat Giderleri (903) (709)

Isyeri Kira Giderleri (832) (757)

Vergi Resim ve Harg (319) (252)

Hizmet Miisavirlik Bilirkisi Giderleri (152) (154)
Telefon, Kargo ve Haberlesme Giderleri (132) (134) -

Amortisman Giderleri (97) (100)

Banka Cek Masraflar (73) (30)

Yillik zin Karsihig: (49) (8)

Diger (8) (7

(2.565) (2.151)

NOT:20) DIGER FAALIYET GELIRLER]

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin

detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Bankadan Alinan Faiz Gelirleri 1.595 579
Kambiyo Islemleri Kan 67 275
Diger (*) 392 375
2.054 1.229

(*) Diger Hesap Detay1:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
Kidem Tazminati Iptali 68 13
Personel Izin Karsilig Iptali 18 20
Ozel Karsilik Iptali 56 251
Diger 250 91




TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak gdsterilmigtir. )

NOT:21) OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara iligkin
karsiliklarin detayr agagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Ozel Karsilik Giderleri (54) - 277
(54) 277

NOT:22) DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin
detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arabk 31 Arahk

2018 2017

Kambiyo Islemleri Zararlar: (62) (270)
(62) 270)

NOT:23) VERGI KARSILIGI

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla uygulanan kurumlar vergisi orami %22°dir (31 Aralik 2017: %20). 1 Ocak
2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi
‘iken; 5 Arahk 2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 7061 sayil "Bazi Vergi Kanunlar:
ile Diger Bazi Kanunlarda Degz;zklzk Yapimasina Dair Kanun™un 91. maddesi ile 5520 sayth Kurumlar
Vergisi Kanunu'na eklenen gegici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarm 2018, 2019 ve 2020
vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire zarfinda
Bakanlar Kurulu’na %22 oranint %20 oranmna kadar indirme yetkisi verilmistir.

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31
Aralik 2018 tarihi itibartyla kurum kazanglarmm geglcl verg1 donemleri itibariyla vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglar iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31 Aralik 2017: %20).
Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillart i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihgs ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara ddenen kar paylarna (temettiiler) stopaj uygulanmaz. Bunlanin diginda kalanlara
yapilan temettii ddemeleri %15 oraminda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitum sayillmaz
ve stopaj uygulanmaz.




TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

.FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, aksi belirtitmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak gosterilmigtir.}

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici 28. ve 29. maddesinde yer alan igtirak hissesi ve gayrimenkul satig
kazanci istisnasmin siiresi 31 Aralik 2004 tarihi ile sona ermistir. Ancak bu diizenleme 5520 sayilt kanun
ile 21 Haziran 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere kalici istisna olarak Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5. maddesine eklenmistir.

Buna gdre kurumlarm en az iki yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hissesi satigmdan elde edilen
kazanglar belirli kosullara bagli olarak % 75°i ve gayrimenkullerinin satigindan elde edilen kazanglar
belirli kosullara bagh olarak % 50’1 kurumiar vergisinden istisna olacaktir. kurumlar vergisinden istisna
olacaktir. Bankalara borglu olanlarin ve kefillerinin borglarina karsilik olmak iizere bankalara devir ve
teslim edilen gayrimenkul ve istirak hisselerinin satiginda istisna uygulanmasi igin bu krymetlerin iki yil
aktifte bulunmalari sart1 aranmayacaktir.

16 Temmuz 2004 tarih ve 5228 no’lu Kanun’un 28. maddesinin 9. fikrasinda asagidaki hiikiim
getirilmigtir: Kurumlarm 31 Temmuz 2004 tarihinden gegerli olmak iizere biinyelerinde
gergeklestirdikleri miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayigina yénelik arastrma ve gelistirme
harcamalari tutarinin %100°1 Ar-Ge indirimi olarak Kurumlar vergisinden istisna edilir. Ar-Ge indirimi
igin stopaj uygulamasi yoktur. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname fizerinde gosterilen mali zararlar
5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil
karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamma kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlanni inceleyebilir ve hatal: islem tespit
edilirse 8denecek vergi miktarlar: degigebilir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona ecren yila ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri agagida
dzetlenmigtir;

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Kurumlar ve Gelir Vergisi ' (1.721) (1.349)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (160) 250
(1.881) (1.099)

Finansal durum tablosuna yansitilan vergilerin detay: agagidadir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralk
2018 2017
Kurumlar ve Gelir Vergisi 1.721 1.349
Pesin Odenen Vergiler (1.190) (1.349)
(Odenecek Kurumlar Vergisi 531 -
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TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”} olarak gésterilmistir.)

NOT:24) HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2018 ve 31 Arahik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde hisse bagina kazang
hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
: 31 Arahk 31 Arahk
Hisse basma kazang ' 2018 2017

- Dénem boyunca meveut olan hisselerin ortalama sayisi (tam
degeri) 20.000.000 20.000.000
Sirket hissedarlarma ait net dénem kari (tam degeri) | - 6.675.555 4.389.629
Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen hisse basina kazang 0334 TL 0,219 TL

(tam degeri)

NOT:25) KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemleri:

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Sirketin faktoring alacaklari i¢in aldig aktifte yer
almayan riski iistenilmeyen faktoring islemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

TP YP TP YP

Riski Ustenilmeyen Faktoring Islemleri 8.349 - 8.931 1
8.349 - 8.931 : 1

Alinan Teminatlar:

31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyle, Sirketin faktoring alacaklar icin aldig: aktifte yer
almayan teminatlart: '

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TP YP. TP YP
Almnan Teminat Senetleri 1.500 ; 1.450 i

1.500 - 1.450 -




TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak gosterikmistir.)

Verilen Teminatlar:

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Sirketin yabanci kaynaklar i¢in verilen pasifte yer

almayan teminatlar::
31 Aralk 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Verilen Teminatlar (*) 4,019 - 5 -
Toplam | 4.019 - 5 -

Verilen teminatlar Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)’a verilen 4.000 TL ve Ig
Mahkemesine verilen 19 TL tutarli teminat mektuplarmdan olugmaktadir.

Devam eden davalar:

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Sirketin aleyhine agilan ve devam eden davalar
asagidaki gibi olup, dnemli bir boliimii menfi tespit ve istirdat davalandir. Sirket Yonetimi tarafindan
bu davalara iliskin herhangi bir zarar ya da kayip olmayacaf dngériiimektedir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Dava Dava Dava Dava

Adedi Tutar: Adedi Tutan

Sirket Aleyhine Ag¢ilmig Davalar 5 299 3 588
5 299 3 588

Inceleme déneminde sirket yoneticilerinden alinan beyanlara gore; yukaridaki yitkiimliilitkler haricinde
pasifte yer almayan, Sirket Ortaklari, Istirakler, Bagli Ortakliklar Lehine Verilen Garanti, Taahhiit,
Kefalet , Ipotek, Aval, Ciro gibi Yiikiimliilitkler ve yabanci kaynaklar igin verilen yukarida belirtilenler

- disinda pasifte yer almayan Ipotek, Kefalet ve Teminatlar yoktur.

NOT:26) ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Sirketin 111§k111 taraflardan olan ddeme siiresi
geemis borglart ve alacaklarl yoktur.

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren yil igerisinde iist diizey yoneticilere ddenen iicret ve benzeri
menfaatlerin briit toplam tutar1 544 TL dir. (31 Aralik 2017 toplam tutar 548 TL)
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TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak g&steriimistir.)

NOT:27) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY1

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

o Kredi Riski
s Likidite Riski
e Piyasa Riski

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk ybnetimi c¢ergevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir. Sirket’in risk ySnetimi politikalari Sitket’in maruz kalabilecegi riskleti
belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yoOnetimi
politikalarinin amaci Sirket’in riskleri ig¢in uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve
limitlere bagli kalmaktir. Sirket ¢esitli efitim ve ydnetim standartlar ve stiregleri yoluyla, disiplinli ve
yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim caliganlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasma yardime:
olmaktadir,

Kredi riski:

Sirket faktoring islemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi Izleme ve
Krediler departmanlart kredi riskinin yénetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar: i¢in belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikh olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi
izleme Gncesi yontemler gelistirilmis olup yénetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski
siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarimi tasimayan firmalar ile kredi iligkisi
baglatilmamaktadir. Kredi komitesi vyetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununia birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili caligmalar ve miigteri kredibilitesi 6l¢iimlemesi de
yapilmaktadir. Sirket tiim faktoring alacaklari ile olarak istihbarat ¢alismasi yaparak kredileri
degerlendirmektedir. Sirket’in tiim kredi kararlar1 kredi komitesince almmakta ve olumlu karar olmasi
halinde kredi kullandinlmaktadir. Bilango tarihi itibariyla Sitket’in kredi riski cesitli sektorlere
dagilmistir. Bilango tarihi itibarryla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektr veya cografi bolgede
yogunlagmarmgtir. Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith
degeri kadardur.
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TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT-

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak gosterilmistir. )

Likidite riski:

Fonlama riski olarak da adlandirilan likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iligkin taahhiitlerini
yerine getirmek i¢in fon temininde giicliikle karsilasma riskini ifadedir. Bu risk, bir finansal varlig:
makul degerine yakin olarak hizli bir sekilde nakde veya likit bir varlifa gevirememekten
kaynaklanabilir. Sirket aktif ve pasiflerinin vadesel dagihmun: dengede tutarak ve finansal kuruluslar
aracihityla fonlama ihtiyacim kargilayarak likidite riskini yonetmektedir.

Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve ytiksek
kalitedeki kredi saglayicilarmin erisilebilirliginin siirekli kilinmas: suretiyle yonetilmektedir. Sirketin
yiikiimliiliikleri iizerinden 8denecek faizlerinin de dahil edildigi yiikiimliiliiklerinin, kalan vadelerine
gore dagilimi agafida agiklanmgtir:

31 Aralik 2018

) Siziesme Uyarnca

Nakit Cikiglar
Toplam 3 Aydan 312 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan

Sizleyme Uyannca Vadeler Defter Degeri (I+I+IT+HIV) Kisa () Arasi {II) Arast (JI)  Uzun {IV)  Trafitilamayan
Finansal Yiikimliiliikler
Alman Krediler 28.180 28.180 28.180 - -
Tahvil Thraglary - - - - - -
Finansal Kiralama YiikiimUikikleri - - - - - - -
Faktoring Borglar 21 21 21 - - - -
Ticari Borglar 64 64 a4 ‘ - - - -
Diger Borglar - - - - - - -
iligkili Taraflara Diger Borglar - - - - - - -
Diper Yukumililikler 2.957 2,957 2.393 232 - - 332
Toplam Yiikiimliiliik 31,222 - 31222 30.658 232 - - 332

31 Aralik 2017

Sidzlesme Uyarimea

Nakit Cilaglar
Toplam 3 Aydan 3-12 Ay 1-5¥1l 5 Yildan

Sizlegme Uyarinca Vadeler Defter Deferi {HIHIIHIY) Kisa (I} Arasi (II) Arasi(Il  Uzun {IV) Dafittlamayan
Finansal Yiikiimliiliikler .

~Alnan Krediler 82.449 82.449 71.201 11.248
Tahwil ihraglart - - - -
Finansal Kiralama Yiikiimlilikleri - - - - - - -
Fektoring Borglan 31 31 31
Ticari Borglar 45 45 45 - - - -
Diger Borglar - - - - - - -
[ligkili Taraflara Diger Borglar - - - - -
Difer Yakumliilikler 2.683 2.683 2.171 201 - - 318
Toplam Yiikiimliiliik 85,208 85.208 73.449 11.449 - - 310 .

Piyasa riski:

Tiim altm satim amach finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, piyasadaki
fiyat degigmelerinin finansal varlin degerini diislirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal
araclar gercege uygun degerle kaydedilir ve piyasadaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.
Sirket alm satmm amagl araglar kullanarak degisen piyasa kosullarna gére kendisini koruma altina
almaktadir, Piyasa riski Sirket iist yonetiminin belirledigi limitlerde, risk 6nleyici pozisyonlar almarak
yonetilmektedir.
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TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak géisterilmistir.)

(i) Diviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay1 yabanci para riski tagimaktadir, Sirket’in finansal tablolart TL bazinda hazirlandifindan
dolay1, sbz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasmdan
etkilenmektedir. Sirket’in yabanci para varlik ve yitkiimliilikleri snemli tutarlarda olmadigs igin Sirket
snemli seviyede déviz kuru riskine maruz kalmamaktadir.

(#i) Faiz orant riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket,
degisken faiz oranlar1 igeren varlik ve borglari ve bunlarm yeniden fiyatlandirilmas: nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarl olan piyasa faiz oranlari dikkate
almdiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Sermave risk yonetimi:

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmay: hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapist borglar, nakit ve nakit benzerleri ve ¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini iceren 8zkaynak kalemlerinden olugmaktadr.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in iist
ynetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Uist ySnetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinfiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Y6netim Kurulu’nun kararmna bagh
olanlar1 Ydnetim Xurulu’nun degerlendirmesine sunar.

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Finansal Yiikiimlilikler , . 28.180 82.449
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Not 4) (7.241) (1.864)
Net Borg 20.939 80.585
Toplam Oz kaynaklar _ 41.343 36.064
Net Borg / Oz kaynak Oram 51% 223%
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TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 QCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR - .
(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL™) olarak g@sterilmistir.)

NOT:28) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI' VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBEST CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araglarm makul degeri:

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye iglemi diginda géniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecedi tutar olup, efier varsa olugan bir piyasa fivatr ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarm tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlarn kullanidarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir,

Sirket yonetimi tarafindan faktoring alacaklari, bankalardan alacaklar ve kisa vadeli TL cinsinden
banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Snemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl: degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir. [hrag edilen menkul
kiymetlerin gergege uygun degeri islem gérdiikleri pivasada olusan fiyatlan baz alinarak belirlenmigtir

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Defter Degeri Gergege Uy%ug Defter Degerl Gergege Uyg_un_ Not
Degen Degeri
Finansal Varliklar 68.984 63.984 117.491 117.491
Nakit ve nakit benzerleri 7.241 7.241 1.864 1.864 4
Faktoring alacaklar, net 61.743 61.743 115,627 115627
Finansal Yikiimliliikier 28.201 28.201 82,480 82.480
Alman krediler 28,180 28.180 82449 82.449 12
Faktoring borglan 21 21 3l 31 13

NOT:29) BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket 07.02.2019 tarihinde Ticaret Bakanli1 Temsilcisi gbzetiminde yaptifi olaganiistii genel kurul
toplantisinda gecmis yillar karlarmdan briit 1.471 TL karin yasal yiikiimliilikkler diisiildiikten sonra
1.250 TL olarak hissedarlara hisseleri oraninda dagitilmasina oybirligi ile karar verilmistir.

Sirket’in nakden ve her tiirlii muvazaadan ari olarak Sdenmis sermayesi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
(tam) virmi milyon Tiitk Lirast olmakla birlikte Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(“BDDK™) 29.11.2018 tarih ve 8122 sayili karar1 ile 6361 sayili Kanunun 5. maddesinin 2. fikrast
uyarinca BDDK Kanuna tabi faktoring sirketlerinin &denmis sermayelerinin tiretici fiyatlan
endeksindeki artis kapsaminda artirilarak en az (tam) otuz milyon Tiirk Lirasi olarak belirlenmesine
istinaden Sirket 07.01.2019 tarihli yonetim Kurulu Kkararinda 2019 yih igerisinde 30 Kasim 2019
tarihinden &nce yapilacak olan ilk olagan genel kurulda sirket sermayesinin ana sézlegsme tadili
yapilarak (tam) otuz milyon Tiirk Lirasina ¢ikariimasmm oybirligi ile beyan kabul ve taahhiit etmigtir.
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