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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tuna Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na,

Tuna Faktoring Anonim Sirketi *nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 8zsermaye degisim tablosunu ve nakit
akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu,

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2014 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve ayni gazetede yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Planmi ve
[zahnamesi Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6lgiide yanhs bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalariin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu,

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
lizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak
gergeklestirilmigtir. Finansal tablolarm onemlilik arz edecek &lgiide bir hata igermedigine iliskin
makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve gergeklestirilmigtir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda
denetim kanit1 toplamaya yo6nelik denetim teknikleri uygulanmistir. Denetim teknikleri, finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan
muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmigstir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
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Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kaniti
saglanmigtir.

Goriig

Goruigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Tuna Faktoring Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansimi1 ve nakit
akiglarmi TMS (bkz. Not 2) ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.
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TUNA FAKTORING AS

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

FAALIYETLERE iLISKIN VARLIKLAR (Net)

22.1 Satig Amagh
22,2 Durdurulan Faaliyetlere fligkin /

da/'

AKTIF KALEMLER Notlar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
P YpP Toplam TP YP Toplam
I. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI NOT:+4 1.682 - 1.682 7.458 - 7.458
II. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV NOT:5 - - - - - -
(Net)
2.1 Alm Satim Amagh Finansal Varliklar & > 5 P - il
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak - - & - . »
Siniflandirilan FV
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - “
L. BANKALAR NOT:6 2.844.554 . 2.844.554 2.029.119 5 2.029.119
IV.  TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR NOT:7 - % 5 - R 3
V.  SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) NOT:8 - . 5 < . .
V1, FAKTORING ALACAKLARI NOT:9 94.258.135 - 94.258.135 77.772.343 - 77.772.343
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 94.258.135 - 94.258.135 77.772.343 - 77.772.343
6.1.1  Yurt igi 98.152.937 - 98.152.937 80.527.060 - 80.527.060
6.1.2  Yurt Digt - - - - - :
6.1.3 Kazanilmamig Gelirler (-) (3.894.802) - (3.894.802) (2.754.716) - (2.754.716)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - a - - -
6.2.1 Yurt igi - - - - 5 2
6.2.2  Yurt Digt - - - - - o
VIL. FINANSMAN KREDILERI
7.1 Tiketici Kredileri
7.2 Kredi Kartlari
7.3.  Taksitli Ticari Krediler
VIIl. KiRALAMA iSLEMLERI
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari
8.1.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklari
8.1.3 Kazamlmamis Gelirler (-)
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar
8.3  Kiralama [glemleri i¢in Verilen Avanslar
IX. DIGER ALACAKLAR NOT:10 310.331 - 310.331 213.426 - 213.426
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR NOT:11 415.480 - 415.480 216.864 - 216.864
10.1  Takipteki Faktoring Alacaklart 3.434.706 - 3.434.706 3.081.186 - 3.081.186
10.2  Takipteki Finansman Kredileri - - - - = "
103 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar
10.4  Ozel kargiliklar (-) (3.019.226) - (3.019.226) (2.864.322) - (2.864.322)
XI.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL NOT:12 - - - - - -
VARLIKLAR
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - o - - s
11.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - o # - 4
11.3  Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - -
XIIL. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) NOT: 13 - - - - - =
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) NOT: 14 - - - - - A
XIV. ISTIRAKLER (Net) NOT: 15 . < . . . L
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) NOT-16 s . J R . i
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) NOT: 17 314.224 - 314.224 231.787 - 231.787
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) NOT:18 211 - 211 989 - 989
17.1  Serefiye - - 5 = ” 3
172 Diger 211 - 211 989 - 989
XVIII. PESIN ODENMIS GIDERLER NOT: 19 56.200 - 56.200 21.842 21.842
IXX. CARiDONEM VERGI VARLIGI NOT:20 1.050.261 - 1.050.261 876.695 - 876.695
XX. ERTELENMiS VERGI VARLIGI NOT:21 1.268.826 - 1.268.826 988.018 988.018
XXI. DIGER AKTIiFLER NOT:22 132.168 - 132.168 162.016 - 162.016
ARA TOPLAM 100.652.073 - 100.652.073 82.520.557 82.520.557
XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN NOT:23 . = " 4

AKTIF TOPLAMI 4 100.652,0730 | - | 100652073
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TUNA FAKTORING AS
31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmig Bagimsiz Denetimden Gegmis
PASIF KALEMLER Notlar 3L.Ara.15 3LAra.14
TP | YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL NoT:ad R . ¥ . . i

YUKUMLULUKLER
= ALINANKREDILER NOT:25 68.121.620 - 68.121.620 50.124.099 2.699.573 52.823.672
1L FAKTORING BORGLARI NoTE R ) | 3 ) :
. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR NOT36 : ; ! ) 3 :
4.1 Finansal Kiralama Borglar
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglart
4.3 Diger
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri(-)
\'a IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) NOT:27 - - o - - 4
5.1  Bonolar g - g R R J
5.2 Varhga Dayali Menkul Kiymetler - S 3 & - d
53 Tahviller = 5 4 z R J
VL. DIGER BORCLAR NOT:28 1.034.295 - 1.034.295 40.295 - 40.295
vil. DIGER YABANCI KAYNAKLAR NOT:29 = - 5 5 5 J
Vil RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL NOT:30 - - - - < %

YUKUMLULUKLER
8.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghilar . " 4 & R 4
82 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - o s - 4
8.3 Yurtd daki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghl. - - - @ - i
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER NOT:31 817.423 - 817.423 479.346 - 479.346
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI NOT:32 299.233 - 299.233 255.114 - 255.114
10.1 Yeniden Yapilanma Kargihig - - 4 - . N
102 Qahsan Haklan Yokomlologo Kargilig 299.233 - 299.233 255.114 - 255.114
103 Diger Kargiliklar - - - - " o
XI.  ERTELENMIS GELIRLER NOT:33 134.951 - 134.951 69.346 - 69.346
XII. CARI DONEM VERGI BORCU NOT:34 1.050.261 1.050.261 914,565 914.565
XII. ERTELENMIS VERGI BORCU NOT:21 = s s - g 2
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER Not:35

ARA TOPLAM 71.457.783 s 71.457.783 51.882.765 2.699.573 54.582.337
XV.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN NOT:36 - - E - B 4

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net)
151 Satig Amagh . . - E <
152 Durdurulan Faaliyetlere Higkin . i R R B
XVL OZKAYNAKLAR NOT:37 29.194.290 - 29.194.290 27.938.219 - 27.938.219
161 Odenmiy Sermaye 20.000.000 E 20.000.000 20.000.000 - 20.000.000
16.2  Sermaye Yedekleri - g i g - .
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri s E = E e -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari % E < : % _
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - % 4 s " y
16.3.  Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler Veya Giderler 10212 . 10.212 10.138 . 10.138
16.4. Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinilacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler Veya Giderler . . i R . J
165  Kir Yedekleri 1.200.935 - 1.200.935 1.061.246 - 1.061.246
16.5.1 Yasal Yedekler 1.059.001 - 1.059.001 919.311 - 919.311
16,52 Stata Yedekleri - ] . B K
16.53 Olaganisti Yedekler 141.934 - 141.934 141.934 - 141,934
16.5.4 Diger Kir Yedekleri - - - n
16.6 Kar veya Zarar 7.983.142 - 7.983.142 6.866.836 - 6.866.836
16.6.1  Gegmig Yillar Kir veya Zarart 4.962.440 - 4.962.440 4.073.035 4.073.035
16.6.2 Donem Net Kir veya Zarari 3.020.702 - 3.020.702 2.793.800 : 2.793.800

PASIF TOPLAMI 100.652.073 - 100.652.073 79.858.854 I 2.699.573 ] 82.520.557

Skteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TUNA FAKTORING AS

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
NAZIM HESAP KALEMLERI Notlar 31.Ara.15 31.Ara.14
TP YP Toplam TP YP Toplam

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI “ o . ” % o
I RIiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 6.742.861 508 6.743.369 4.894.886 24.997 4.919.883
II1. ALINAN TEMINATLAR - 726.900 726.900 - - -
Iv. VERILEN TEMINATLAR 25.000 - 25.000 12.850 - 12.850
V. TAAHHUTLER - - B e - .
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - = % =
5:2 Cayilabilir Taahhiitler - - - o) % =
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - x - - =
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - = = o
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI.  TUREV FINANSAL ARACLAR - - i - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - &
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Iglemler - - - S E %
6.1.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - = ¥ -
6.1.3  Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Iglemler - - - - - <
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - s “ » . -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - o " o -
6.2.2  Swap Alim Satim [slemleri - . il “ 4 -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - = s -
6.2.4 Futures Alim Satim Iglemleri = - = s s S
6.2.5 Diger - - - 5 & .
VII. EMANET KIYMETLER 99.750.236 3.685.826| 103.436.062 82.047.446 3.142.040| 85.189.486

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 106.518.097 4.413.234| 110.931.331 86.955.182 3.167.038]  90.122.219




TUNA FAKTORING AS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

GELIR TABLOSU !
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI H’g‘"s(?el:z e Bapeine Denetordon Geimy
Notlar 31.12.2015 31.12.2014
L ESAS FAALIVET GELIRLERI NOT:38 17.309.858 14.101.377
FAKTORING GELIRLERI 17.309.858 14.101.377
1.1 Faktoring Alacaklanndan Alnan Faizler 16.260.637 13.093.924
LL1  Iskontolu 16.260.637 13.093.924
112 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.049.221 1.007.453
121 Iskontolu 1.049.221 1.007.453
122 Diger - .
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucrel ve Komisyonlar
KIRALAMA GELIRLERI
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri
1.7 Kiralama inden Alinan Ucret ve K I
1. FINANSMAN GIDERLERI (- Not:39 (7.809.541) (5.300.695)
21 Kullanlan Kredilere Verilen Faizler (7.809.541) (5.293.247)
22 Faktoring lylemlerinden Borglara Verilen Faizler
23 Finansal Kiralama Giderleri
24 Ihrag Edilen Menkul Ksymetlere Verilen Faizler
25 Diger Faiz Giderleri (7.866) (7.448)
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar
L BROT K/Z(I+11) 9500317 8.800.682
IV.  ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) NOT:40 (5.935.135) (5.243.997)
4.1 Personel Giderleri (-) (3.695.429) (3.199.173)
42 Kidem Tazminati Kargilis Gideri (-) (38.534) (26.552)
43 Amstirma Geligtime Giderleri (-) - -
44 Genel lgletme Giderleri (1.803.316) (1.574.264)
45 Diger (397.857) (444.009)
V. BRUT K/Z(111+1V) 3.565.182 3.556.685
VL.  DIGER FAALIYET GELIRLERI NOT:41 1.118.309 936.102
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 328375 117989
6.2 Ters Repo Ilemlerinden Alinan Faizler - -
63 Menkul Deferlerden Alinan Faizler z s
6.3.1  Alm Satim Amagh Finansal Varliklardan - .
632 . .
633  Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan = E
6.3.4  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan & &
64 Temettd Gelirleri . .
6.5  Sermaye Pivasast Islemleri Kin - s
6.5.1  Torey Finansal llemlerden s =
6.5.2  Difer - .
66  Kambiyo lslemleri Kin 709.898 623956
67  Diger 80036 194.158
Diger 21.497 74434
VIL.  TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR () NOT:42 (181.144) (348.601)
vl DIGER FAALIYET GIDERLERI (- NOT:43 (712.210) (633.072)
81 Menkul Degerler Degier Dass Gideri . R
811 FV Deger Dagme . B
Gideri z =
812 Saulmaya Hazir Finansal Varliklardan - .
8.13  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlardan . .
82  Duran Varhklar Deger Dagos Giderleri < <
821  Maddi Duran Varlik Deger Digos Giderleri = %
822  Varhiklar Deger Dogos B .
Giderleri < "
8.23  Serefive Degier Dagog Gideni = 5
8.2.4  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dosis Giderleri - .
825  lstirak, Bagh Ortakilik ve I§ Ortakliklan Deger Digos Giderleri - .
83 Torev Finansal lslemlerden Zarar 5 3
84 Kambiyo Islemleri Zaran (712.210) (633.072)
8.5 Diger -
NET FAALIVET K/Z (V+...+VIIT) 3.790.137 3511115
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - R
XI.  NETPARASAL POZISYON KARUZARARI s :
Xi.  SURDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XT) 3.790.137 3511115
X1 SURDURULEN FAALIVETLER VERGI KARSILIGI (+) NOT:44 (769.435) (7117.314)
13.1  Cari Vergi Kargilija (1.050.261) (914.565)
132 Entelenmis Vergi Gider Etkisi (-) - -
133 Entelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 280826 197.251
X1v.  SORDURULEN FAALIVETLER DONEM NET K/Z (N+X1) 3.020.702 2.793.800
XV.  DURDURULAN FAALIVETLERDEN GELIRLER 3 5
151 Satis Amagh ENe Tutulan Duran Varlik Gelirleri - .
152 Bagh Ortaklik, lstirak ve I Ortakliklan Satg Karlan s .
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri 5 S
XVL.  DURDURULAN FAALIVETLERDEN GIDERLER (-) . .
16.1  Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri < .
162 BaghOrtaklik, lstirak ve I Ortakliklan Sats Zaradlan s s
163 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri . .
XVII. DURDURULAN FAALIVETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVT) s -
XVIIL DURDURULAN FAALIVETLER VERGI KARSILIGI (£) s -
18.1  Cari Vergi Kargihis - .
182 Entelenmi Vergi Gider Etkisi (+) - .
183 Ertelenmi Vergi Gelir Etkisi (-) = .
XIX. DURDURULAN FAALIVETLER DONEM 7, (XVIEXVITT E B
XX, NETDONEMKARVZARARI (XIV+XIX) / 3.020.702 2.793.800
Hisse Bagina Kar (1 TL) Nor, 0.15 0,14
ey () not b‘msaltablolann ayrilmaz bir pargasidir.
e
4
cm— s
ARING




TUNA FAKTORING AS
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bag D imd Bag Denetimden
Gegmig Gegmis
Notlar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
L DONEM KARI/ZARARI Not:36 3.020.702 2.793.800
1. DiGER KAPSAMLI GELiRLER 74 10.138
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacakl 74 10.138
2.1.1  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azalglari : s
2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azahglari
2.1.3  Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplart 93 12,673
2.14  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar
2.1.5  Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
2.1.5.1 Donem Vergi Gideri/Geliri
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 19) (2.535)
22 Kir veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar « =
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklari
2.2.2  Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Suuflandirma Gelirleri/Giderleri
223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
2.2.4  Yurtdigindaki Igletmeye iligkin Yatrim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
2.2.5  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
226  Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinilacak Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler
2.2.6.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
1L TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 3.020.776 2.803.939
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TUNA FAKTORING AS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.) |

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
NAKIT AKIS TABLOSU Gegmig Gegmig
Notlar 31.Ara.15 31.Ara.14
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kirt 4.499.619 3.920.183
1.1.1  Alinan Faizler / Kiralama Gelirleri NOT:37 16.260.637 13.093.924
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (6.378.424) (4.455.881)
1.1.3  Kiralama Giderleri g o
1.1.4  Alinan Temettiiler | d
1.1.5  Alnan Ucret ve Komisyonlar NOT:37 1.049.221 1.007.453
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar a4 .
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar NOT:11 26.240 87.150
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (5.779.049) (5.105.874)
1.1.9  Odenen Vergiler NOT:20 (1.050.261) (914.565)
1.1.10 Diger 371.255 207.977
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (15.601.022) (14.317.481)
12.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis NOT:9-11 (16.865.552) (14.193.411)
1.2.1  Finansman Kredilerindeki Net(Artig)Azalig - =
1.2.1  Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net(Artis)Azalig . .
122 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalig NOT:19-20-22 (274.963) (188.035)
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) NOT:9 - .
123  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalg) s =
1.2.4  Alnan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 4 .
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) . .
1.2.6  Diger Borglarda Net Artig (Azalig) 1.539.493 63.965
I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (11.101.403) (10.397.298)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
%1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Igtirakler ve [s Ortakliklari - J
2.2 Elden Gikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller NOT:17-18 (199.211) (13.381)
2.4 Elden Cikartlan Menkul ve Gayrimenkuller NOT:17-18
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - .
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - s
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - J
2.9 Diger (Alim satim amagh finansal varliklar) o |
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (199.211) (13.381)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit NOT:25 13.874.697 11.494.273
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi o 4
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglari - |
3.4 Temettii Odemeleri (1.764.706) (1.882.353)
3.5 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - b
3.6 Diger - 0
111 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 12.109.991 9.611.920
Doviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki
V. Etkisi
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Ayfis
VI Dinem Bagindaki Naki
VII. Dinem Sonundaké




TUNA FAKTORING AS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmig

KAR DAGITIM TABLOSU Notlar 31.Ara.15 31.Ara.14
L DONEM KARININ DAGITIMI
L1 DONEM KARI 3.790.137 3.511.115
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) NOT:43 (769.435) (717.314)
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (1.050.261) (914.565)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yiikimlilikler 280.826 197.251
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) NOT:36 3.020.702. 2.793.800
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) . 4
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU - -

YASAL FONLAR (-)
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A~(1.3+1.4+1.5)] 3.020.702 2.793.800
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) : 2
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine 2 -
1.6.3  Katilma Intifa Senetlerine o 4
1.6.4  Kara Igtirakli Tahvillere - "
1.6.5  Kar ve Zarar Ortaklii1 Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTU (-) 4 |
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) 2 2
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) -
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine - 5
1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara igtirakli Tahvillere - .
1.9.5  Kar ve Zarar Ortakh Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 4
111 STATU YEDEKLERI (-) - .
112 OLAGANUSTU YEDEKLER 2 e
113 DIGER YEDEKLER 4 -
1.14 OZEL FONLAR = 5
IL YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER 3 2
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) d A
23 ORTAKLARA PAY (-) . 4
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine - 4
23.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara [gtirakli Tahvillere A J
2.3.5  Kar ve Zarar Ortakhg Belgesi Sahiplerine - -
24  PERSONELE PAY (-) i 4
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) % 2
M.  HiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - <
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDi SAHIPLERINE ( % ) s <
V. HISSE BASINA TEMETT{
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE N .
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) 3 2
4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 4 4

Kér dagitimma iligkin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir.

8




TUNA FAKTORING ANONIM SIRKETI
01.01.2015-31.12.2015 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikcge tim tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir)

NOT:1) ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Tuna Faktoring A.S. ‘‘Sirket’” 1997 yilinda Novakaya Finans Factoring A.S. olarak kurulmus ve ayni
yil faaliyete ge¢migtir. Sirket 2006 yilinda hisselerinin tamamini devretmis ve unvanini da Tuna
Faktoring Hizmetleri A.S. olarak degistirerek hizmetine devam etmistir. Unvan degisikligi de
20.01.2006 tarih ve 6475 sayili T. Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2014 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (“BDDK”) ‘‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslart Hakkinda Yo6netmelik”i ¢ergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Ortak Pavy1 (%) Pay1 (TL) Pav1 (%) Pavi (TL)
Izzet ZAVARO %35,10 7.020.000 %35,10 7.020.000
Murat ZAVARO %35,00 7.000.000 %35,00 7.000.000
Fortiine ZAVARO %19,90 3.980.000 %19,90 3.980.000
Avram ZAVARO %06,66 1.332.000 %06,66 1.332.000
Sibel Inci ZAVARO %01,67 334.000 %01,67 334.000
Galia ZAVARO %01,67 334.000 %01,67 334.000
Sermaye Toplami % 100 20.000.000 Y% 100 20.000.000

Sirket’in ticari sicile kayith adresi Ankara Cad. Monero Is Merkezi No:221 Kat:2/3
Eminonii/Istanbul’dur. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolimde (Tiirkiye)
ylirtitmektedir.

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayist 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 47 kisidir. (31
Aralik 2014; 45 kisidir).

2.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Ilisikteki finansal tablolar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan 24
Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalart Ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik” ve ayni tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plant ve Izahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan ytirtirlige konulan Tiirkiye
Muhasebe Standartlart (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ve bunlara
iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin yayimlanan
yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak
hazirlanmigtir.




TUNA FAKTORING ANONIM SIiRKETI
01.01.2015-31.12.2015 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikge ttim tutarlar “TL” olarak ifade ed1lm1§t1r)

2.1.1) Muhasebe standartlarindaki deglslkllkler

a) 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut Onceki

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 19°daki degisiklik, “Tamimlanmig fayda planlari”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu sinirli degisiklik tiglincii
kisiler veya ¢alisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigy; 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik
getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2011-2013 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. 2011-12-13 donemleri iyilestirme projesi asagida yer alan 11
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliilikler
- TMS 39, Finansal Araglar Muhasebelestirme ve Ol¢iim

- TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 40, Yatirim Amagli Gayrimenkuller

b) 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan

standartlar ve degisiklikler

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16, “Maddi duran varliklar” ve TMS 41, “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu
degisiklik tiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agact gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tagtyict bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim stirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alinmigtir. Tagiyict bitkiler {izerinde biiyiliyen {riinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik : “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varhigin ekonomik yararlarinin tiiketimi digindaki etkenleri yansntlgmdan hasilat
esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik get1rm1 pasccrof
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e TFRS 14, “Diizenleyici erteleme hesaplar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerin, diizenleyici erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gére finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha
6nce TFRS wuygulamig ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri
olarak sunulmasi istenmektedir.

e TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarint muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

e TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecgerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimel ve igtiraki ya da ig ortaklig1 arasinda bir varligin satig1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin nihai sonucunda, igletme tanimina giren bir islem
gerceklestiginde (bagli ortakliga iliskin ya da degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin
tamami muhasebelestirilirken; bu iglem eger bir varlik alig veya satist ise s6z konusu islemden
dogan kay1p veya kazancin bir bagli ortakliga iliskin olmasa bile bir kism1 muhasebelestirilir.

2014 Doénemi Yillik iyilestirmeler_; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standart da degisiklik getirmistir:

e TFRS 5, ‘Satig amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig yontemlerine
iligskin degisiklikler,

e -TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine
iligikin degisiklik,

e TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik,
e TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik,

e TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulugu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarint iyilestirmek amaglanmistir.

e TFRS 15, “Musteri sozlesmelerinden hasilat”l Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum ¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart, hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaglamigtir.

e TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliiklerin siniflandirmast ve 6lgtilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger dusiikliigii zarart modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi zarari modelini de igermektedir.
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2.1.2) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bilangosunu 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemine ait gelir,
kapsamli gelir, 6zkaynaklar degisim ve nakit akim tablolarini ise, 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap
donemi ile karsilagtirmali olarak, BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig” hiikiimleri ¢ergevesinde diizenlenmistir.

2.2. Finansal Tablolarin Hazirlamg Sekli
Sirket’in inceleme déneminde islevsel para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.

Ilisikteki finansal tablolar, Teblig’e uygun olarak hazirlanmis olup en yakin TL’ ye yuvarlanarak ifade
edilmistir. Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal tiirev enstriimanlar1 ve satilmaya
hazir menkul degerler gibi varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esasi temel alinarak TL
olarak hazirlanmigtir.

2.3. Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi amaciyla, raporlanan aktif ve
pasif tutarlarint ve bilango tarihi itibariyla vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
aciklamalari etkileyecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmast gerekmektedir. Fiili sonuglar cari
tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigt dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

2.4. Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Raporlama

Ilisikteki finansal tablolar en son 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla TMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik
2015 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan
giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore duizeltilmis degerleriyle, bu tarihten sonra
olusan girisler ise nominal degerleriyle dikkate alinmistir.

2.5. Yabanci Para Birimi Bazindaki islemler
Yabanct para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi tarihteki doviz kurlarindan TL’ ye
cevrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve bor¢lar bilango

tarihindeki doviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu iglemler sonucunda olusan kur farklari
donem karinin belirlenmesinde dikkate alinmigtir.

2.6. Konsolidasyon Esaslari

Bagimsiz denetim, sirketlerin solo finansal tablolari dikkate alinarak gerceklestirilmis olup, Sirket’in
konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir. ;
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NOT:3) UYGULANAN DEGEﬁLEME ILKELERI / MtJHASEBE POLITIKALARI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmigtir:
Nakit Degerler / Bankalar

Nakit Degerler / Bankalar, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli
ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.

Ticari Alacaklar

Ticari Alacaklar hesabinda, sirketin miisterileri ile yapmis oldugu faktoring islemleri karsiliginda almig
oldugu temlik tutarlar: takip edilmektedir.

Ticari Alacaklar; Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari
alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz orant bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagn orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diistikliigti tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir.

Finansal Araclar
Tiirev olmayan finansal araclar

Tiirev olmayan finansal araglar faktoring alacaklari, nakit degerler, bankalar, alinan krediler, ihrag
edilen menkul kiymetler, diger aktifler ve muhtelif bor¢lardan olugmaktadir. Tiirev olmayan finansal
araglar islem maliyetleri dahil olarak gergege uygun degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal
araglar kayitlara alindiktan sonra agagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit degerler, kasa tutarlarindan olugsmaktadir.
Bankalar, vadesiz mevduat tutarlarini icermektedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile
kayda alinir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugtinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde
edilen tutarlar iizerinden finansal tablolarda gosterilir. Faktoring alacaklart ve diger varliklarin tahsili
miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
Yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”de belirtilen kriterleri saglayan kisimlari takip hesaplarina
aktarilir ve ayrilan 6zel kargilik tutarlari diigiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda
yer alir. R




TUNA FAKTORING ANONIM SIiRKETI
01.01.2015-31.12.2015 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikce ttim tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir)

Ayrica s6z konusu Teblig’e uygun olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan
veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmast muhtemel ancak miktarr kesin olarak
belli olmayan zararlarin kargilanmast amaciyla genel kargilik ayrilir. Stipheli hale gelen bir faktoring
alacag ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmast ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden &tiirii veya Sirket, finansal varlik tizerinde kontrolti muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karst tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan g¢ikarilir.
Finansal varliklar, olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varlig1 almay1 veya satmay1 taahhiit
ettigi tarihte muhasebelestirilir.

Sirket’in tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikleri alinan krediler, ihra¢ edilen menkul kiymetler,
faktoring borglari ve diger muhtelif borglardan olugsmaktadir. Alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul
kiymetler, ilk maliyet degerleri tizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmig tutarlar1 ile kayda
alinmaktadir. Kayda alinmalarint izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz orani
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki
farklar, s6z konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tiirev olmayan finansal ytkiimliliikler, etkin faiz orani yéntemiyle itfa edilmis maliyetleri
tizerinden dikkate alinarak gosterilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler, Sirket’in sézlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmast veya
ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Tiirev finansal araglar

Biitiin tiirev araglari alim-satim amagcli varliklar olarak siniflandirilmig olup gergege uygun deger
degisimlerinden  olusan  kur  farklar/zararlart  finansal  gelir/gider  hesaplar1  iginde
muhasebelestirilmektedir. Makul degerler, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli
nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa dig1 vadeli déviz sézlesmelerinin ger¢ege uygun degerleri ilk
vade oraninin, sozlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iligkin
hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip bilangodan diigiilmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araclar gercege
uygun deger pozitifse aktif olarak finansal yatirimlarda, gercege uygun deger negatifse pasif olarak
diger finansal yiikiimliiluklerde muhasebelestirilir.

Piyasada islem gérmeyen tiirev finansal araglarin gercege uygun degerleri, karsi tarafin giivenilirligi ve
s6zlesmenin bilango tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacagi veya yiikiimlii oldugu miktar
mevcut piyasa kosullar1 goz 6niinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

Krediler

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden
belirtilir. islem masraflart diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi doénemi stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Duran Varliklar ve flgili Amortismanlar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004atarihi
arihindgn sonra
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satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari
diistilerek yansitilir.

Bir varligin kayithi degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha ytiksekse, kayitl deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satigi gergeklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diigiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibariyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasint degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gore gelir tablosunda muhasebelegtirilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin degerleri tizerinden faydali 6mirleri esas alinarak dogrusal amortisman
yontemi ile ayrilmaktadir.

Oran (%)
Makine ve Cihazlar 20
Tagitlar 20
Doseme ve Demirbaglar 20

Ozel maliyetler kira siireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali émriinden kisa olani iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tizerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varlifi kriterlerine gore finansal tablolara
alinmaktadir. Bu ¢ergevede, egitim faaliyetlerine iligkin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine
iligkin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin harcamalar ve maddi varliklarin
maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baglangi¢ faaliyetlerine iligkin harcamalar gergeklestigi anda gider
olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslart ve haklar1 temsil etmektedir. Bilgisayar
yazilim lisanslart ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004
tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ile kalic
deger kayiplari diigiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin
tahmini iktisadi omiirleri {izerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi 6miir senelerini asmamak
kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina
esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye

izin verilen durumlar harig, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Bir duran varligin defter degermm stirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile gerl
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amagli olarak siniflandirtlir. Satig amagl elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya
elden ¢ikarilacak duran varlik grubu) defter degeri ile satig maliyeti duigiilmiis gercege uygun degerinden
diisiik olani ile olgiiliir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Uretimde, mal ve hizmet tedarikinde veya idari amagla kullanilan gayrimenkuller, normal is akigi
cercevesinde satiga konu edilen gayrimenkuller yatirim amagli gayrimenkuller olarak degerlendirilmez.

TMS 40 “Yatiim Amagli Gayrimenkullere Iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca Yatirim
amagli gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
elde tutulur. Bu nedenle, yatirnm amagli bir gayrimenkul igletmenin sahip oldugu diger varliklardan
biiyiik 6lgiide bagimsiz nakit akiglari yaratir. Bu durum yatirim amagli gayrimenkulleri sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkullerden ayirir. Mal veya hizmet iiretimi ya da tedariki (veya idari amaglar igin
kullanilmast), sadece gayrimenkullerle degil, iiretim veya tedarik stirecinde kullanilan diger varliklarla
da iliskilendirilebilen nakit akiglari yaratir. Sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkullere "TMS 16
Maddi Duran Varliklar" Standardi uygulanir.

Yatirim amagh gayrimenkul baglangigta maliyeti ile 6lgiiliir. Islem maliyetleri de baslangi¢ 6lglimiine
dahil edilir. Satin alinan yatirim amacgl bir gayrimenkuliin maliyeti; satin alma fiyati ile bu islemle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalardan olugur.

Yatirim amagh gayrimenkule iliskin 6demenin ertelenmis olmasi durumunda, gayrimenkuliin maliyeti
esdeger pesin 6deme tutaridir. Bu tutar ile toplam 6demeler arasindaki fark, kredi siiresi boyunca faiz
gideri olarak muhasebelestirilir.

binalar yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet eksi
birikmis amortisman (arazi harig) degerleri ile gosterilir. insasi, Sirket tarafindan yapilan yatirim amagli
gayrimenkuliin maliyeti ise, ingaat veya 1slah ¢alismalarinin tamamlandig: tarihteki maliyeti izerinden
belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirirm amagli gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim
amagli gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.

Ik muhasebelestirme isleminin ardindan, gergege uygun deger ydntemini segmis olan bir isletme, tiim
yatirim amagl gayrimenkullerini gergege uygun deger yontemi ile lger.

Bir igletmenin, yatirim amacgl bir gayrimenkuliinii daha 6nce gergege uygun deger iizerinden 6lgmiis
olmasi durumunda, s6z konusu gayrimenkulii elden ¢ikarincaya kadar (veya ilgili gayrimenkul sahibi
tarafindan kullanilan gayrimenkul haline gelene kadar veya igletme gayrimenkulti gelistirerek olagan is
akis1 siirecinde satincaya kadar), kargilagtirtlabilir piyasa iglemleri azalmig veya piyasa fiyatlar1 daha
ender elde edilebilir hale gelmis dahi olsa, anilan gayrimenkulii ger¢ege uygun deger tizerinden 6lgmeye
devam eder.

Kiralamalar

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri tistiine aldig1 maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin
kiralama doneminin basindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis
degerinden diisiik olani iizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu tizerinde sabit
bir oranin elde edilmesi amaciyla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira
donemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran
varliklar, varligin tahmini faydali dmrt dogrultusunda amortismana tabi tutulur.
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Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tegvikler diigiildiikten sonra)
altinda yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Mliskili Taraflar

TMS 24, “iligkili Taraflarin Aciklamalarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karst tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlar.
[ligkili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iligkili kurulug islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliilitkklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yo6neticiler ‘iligkili taraflar’ olarak tanimlanmaktadir.

Hasilat

Faktoring faiz gelirleri, miisterilere yapilan &demeler {izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring islemine konu olan fatura bedellerinin toplami
iizerinden belli bir yiizde miktart ile alinan tutarlardan ve Faktoring islemine iligkin operasyonel
harcamalar (EFT, Havale vb..) i¢in alinan faktoring masraf gelirlerinden olugsmaktadir.

Hasilat; Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olugsmus sayilir. Perakende satiglarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin
sartsiz geri alinacagina iligkin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili dnemli risk
ve getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler eszamanli
finansal tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigt durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan stipheli
alacak karsili1, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.
Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
Yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sivketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolar: Hakkinda Yonetmelik e uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayrilir.

Gelir ve Giderlerin Finansal Tablolara Yansitilmasi

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri,

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.

Temettii gelirleri,

Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitilir.

Diger gelir ve giderler,

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.
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Finansman giderleri,

Finansman giderleri tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir
Pay basina kazang/ (kayip)

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang/ (kayip), net dénem
karinin/ (zararinin), donem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
bulunmugtur. Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang/ (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz
hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse bagina kazang/ (kayip) hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Lirast (“TL”)’ na
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden dénem
sonunda TL’ ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar
ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ ye gevrilerek ifade edilmektedir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kogsullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in geg¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu
yukiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugmamigsa Sirket s6z konusu hususlart ilgili finansal tablolara
iligkin aciklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit
cikiglarinin  bugtinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. Kogullu varliklar gergeklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili mtimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 24 Aralik
2013 tarih ve 28861 sayilt Resmi Gazete’de Yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalart ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik”’e uygun olarak 6zel
ve genel karsilik ayrilir. Teblig’de, 6zel karsilik ve genel karsiliklarin ayrilmasina iligkin esaslar
asagidaki sekilde belirlenmigtir:

Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren;

e doksan giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen alacaklarin en az %20’si oraninda,

e yiiz seksen giinii gegen, ancak bir yil1 gegmeyen alacaklarin en az %50°si oraninda,

e bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin %100°{i oraninda 6zel karsilik ayrilir.
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Ayrica, anapara veya faiz 6demelerinin tahsilindeki gecikme yukarida belirtilen siireleri gegmemis olsa
veya bunlarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlari i¢in bor¢clunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve TMS’de belirtilen giivenilirlik ve ihtiyatlilik
ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya déhil etmeksizin, belirleyecekleri oranlarda &zel
kargilik ayirabilirler.

Sirketler, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmast beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin
karsilanmas1 amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik
ay1rabilirler.

Sirketler, alacaklarma iligkin teminatlari, likiditesine gore dort gruba ayirarak siniflandirirlar.
Teminatlarin degerlenmis tutarlar1 alacak tutarindan, dikkate alinma oranlarinda indirilerek, 6zel
kargilifa tabi alacak tutari hesaplanir. Ozel kargiliklarin hesaplanmasinda dikkate aliacak degerlenmis
teminat tutari alacak miktarin1 asamaz. Teminatlarin dikkate alinma oranlar1 asagidaki gibidir:

Birinci grup teminatlarin dikkate alinma orant  : %100
Ikinci grup teminatlarin dikkate alinma orani 1% 75
Uglincii grup teminatlarin dikkate alinma orant ~ : % 50

Dérdiincti grup teminatlarin dikkate alinma orant : % 25
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan finansal tablolarda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla dénem sonuglarina dayanilarak
Kurumlar Vergisi yiiktimluliigti icin karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii dénem
sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra
bulunan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin
ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklarin bilango
yiikiimliiliigti yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi désnemde gegerli olmasi beklenilen vergi
oranlari tizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yiikiimliilugii veya varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde denecek
vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varhigi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara 6nceki donemlerde yansitilmig olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlagildigi takdirde séz konusu
tutar aktiften silinir.

Kidem Tazminati Kargihig

Kidem tazminati kargiligi, Sirket caliganlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliilik tutari devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.
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TMS - 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olast yiikiimliiliklerinin  buglinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla; Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigtiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmigtir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ortalama Faiz Orani % 9,00 % 9,50
Enflasyon Artis Orani % 5,00 % 6,00
Reel Iskonto Orani % 3,81 % 3,30

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla gegerli olan 3.828,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Sermaye Artislar: ve Temettiiler

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglart yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifast ile varligin finansal tablolara alinmasini
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlar ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Bir muhasebe politikasi
degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki dénemlere iligkin toplam diizeltme tutar:
bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir.
Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, Onceki doénemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve Onceki
donemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin diizeltme tutarlari ve
karstlastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadift kamuya agiklanir. Sirket muhasebe politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak
uygulamigtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalari gerlye doniik
olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. it
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Bir hatanin diizeltme tutari geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 6nceki donemlere
iliskin karstlagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce
meydana geldiginde, soz konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
duizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi agirt bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z
konusu dénem baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak tizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir glivence olugmasi durumunda devlet tegviki olarak kabul edilir. Sirket’in
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla yararlandigi herhangi bir tesvik veya yardim
bulunmamaktadir.

Emeklilik Planlar:

Sirket’in emeklilik planlar1 baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi
bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzerleri nakit ve banka mevduatlarini igermektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin
nakit akiglar1 isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.
Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik
yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1i kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduatt ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi1”, hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Varhklarda deger diisiikliigii

i.) Finansal olmayan varliklarda deger diigiikliigii,
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Sirket, ertelenmis vergi varliklart diginda kalan her bir varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger
boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir.
Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satist i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net
rayi¢ degeri ile kullanim degerinin yiiksek olanidir. Deger diigiikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit
iireten birimler olarak en alt seviyede gruplanirlar. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit
iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler
diisiildiikten sonraki satig yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikligii meydana
gelmistir. Deger diigiikliigii kayiplari kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olugan
deger dusiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diistikliigtiniin
kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha
once deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

ii.) Finansal varliklarda deger diisiikliigii,

Sirket tiim finansal varliklarin deger duisiikliigii testi i¢in her bir bilango tarihinde asagidaki kriterleri
g6z oniinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin 6nemli 6lgiide finansal agidan zorluk icinde olup olmamast,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi sozlesme hiikiimlerine bor¢lu tarafin
uymamaslt,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden &tiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigy,

- Borg¢lu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklari nakit akiglarinda
onemli diistislerin olup olmayacagi.

Sirket, finansal varhigin deger diisiikliigiine ugradigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
finansal varlik igin deger diisiikliigii karsilig1 ayirmakta olup bu degerlendirme her bir bilango tarihi
itibariyle yapilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, ilgili finansal varligin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve ¢esitli giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akiglarinin, olusan ilgili finansal varligin orijinal
etkin faiz orani esas alinarak indirgenen degeridir.

TMS/TFRS’ye ve KGK Tarafindan Yayinlanan flke Kararlarina Uygunluk Beyam

Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere ve KGK ilke
kararlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi olarak, cari
ve oOnceki doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan eder.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini boltimlere
gore raporlamamigtir.
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NOT:4) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Kasa / Efektif 1.682 - 7.458 -
Toplam 1.682 - 7.458 -

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla nakit degerler i¢inde yer alan yabanct para mevcudu yoktur. (31.12.2014
Yoktur.)

NOT:5) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR (NET)

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:6) BANKALAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, bankalarin detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduatlar 443.816 - 278.478 -
Vadeli Mevduatlar (*) 2.400.738 - 1.750.455 -
Toplam 2.844.554 - 2.029.119 -

(*)Vadeli mevduat ti¢ aydan kisa vadeli TL bazinda banka plasmanlarindan olugsmakta olup, 31.12.2015
tarihi itibariyle sirket aktifine kayitli bankalara mutabakat mektuplari génderilmis ve gelen cevaplardan
muhasebe kayitlart ile mutabik oldugu goriilmiistiir. 31.12.2015 tarihi itibariyle bankalarda bloke
mevduat bulunmamaktadir.(31.12.2014 yoktur.)

NOT:7) TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:8) SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (NET)

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:9) FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

9.1) Faktoring Alacaklart

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Yurti¢i Faktoring Alacaklari 98.152.937 - 80.527.060 / -
Kazanilmamig Faiz Gelirleri (3.894.802) - (2.754.7“-

Toplam

] 1177243 [/
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31.12.2015 tarihi itibariyle 6rnekleme yoluyla segilen Alicilara mutabakat mektuplart génderilmis olup
rapor tarihi itibariyle gelen cevaplardan muhasebe kayitlari ile mutabik oldugu goriilmiistiir

9.2) Faktoring Bor¢lar
Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:10) DIGER ALACAKLAR
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger alacaklarinin detayi asagidaki gibidir.

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Faktoring BSMW
Alacaklari 310.331 - 213.426 -
Toplam 310.331 - 213.426 -

NOT:11) TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve
karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklari 3.434.706 - 3.081.186 -
Ozel Karsiliklar (3.019.226) - (2.864.322) -
Takipteki Alacaklar (Net) 415.480 - 216.864 -

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihi itibariyle takipteki alacaklar karsilig1 hareketleri agsagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Agcilig bakiyesi, 1 Ocak (2.864.322) (2.602.872)
Donem Gideri (181.144) (348.601)
Iptal Edilen Karsiliklar 26.240 87.150
Kapanis Bakiyesi (3.019.226) (2.864.322)

Sirket, teminatsiz ve tahsil kabiliyeti zay1f alacaklarinin tamami icin BDDK tarafindan 24 Aralik 2014
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de Yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolart Hakkinda Ydonetmelik”e uygun olarak 6zel
ve genel karsilik ayirmaktadir.

NOT:12) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:13) VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)
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NOT:14) BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:15) iISTIRAKLER (Net)

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:16) iS ORTAKLIKLARI (Net)
Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)
NOT:17) MADDi DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar detay: agagidaki gibidir:

Maliyet Tasitlar Demirbaslar Ma(l)izzltler Toplam
[31.12.2014 338.620 154.831 512.569 1.006.020
Mlaveler - 38.749 160.462  199.211
Cikiglar - - - -
Transferler - - - -
|31.12.2015 338.620 193.580 673.031 1.205.231'
Birikmis Amortisman

|31.12.2014 (309.816) (107.075) (357.341) (774.233)|
Amortisman gideri (14.578) (23.264) (78.932) (116.775)
Cikislar - - - -
|31.12.2015 (324.395) (130.340) (436.273) (891.008)|
Net Kayith Deger

31.12.2014 28.803 47.756 155.228 231.787
31.12.2015 14.225 63.240 236.758 314.224

Sirketin aktifleri tizerindeki sigorta tutar1 954.975 TL dir.(31.12.2014 y1l1 990.000 TL dir.)

Onceki Dénem
Ozel

Maliyet Tasitlar Demirbaslar Malivetler Toplam
I 31.12.2013 338.620 142.807 511.212  992.639

ilaveler - 12.024 1.357  13.381

Cikiglar - - - -

Transferler - - - -
|31.12.2014 338.62(y I 154.831,  512.569 1.006.020




(Aksi belirtilmedik¢e tim tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir)

Birikmis Amortisman

TUNA FAKTORING ANONIM SiRKETI
01.01.2015-31.12.2015 HESAP DONEMINE AIT

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

|31.12.2013 (282.160) (86.324)  (295.161) (663.645)|
Amortisman gideri (27.657) (20.751) (62.180) (110.588)
Cikislar - - - -
[31.12.2014 (309.816) (107.075) (357.341) (774.233)|
Net Kayith Deger

31.12.2013 56.460 56.483 216.052  328.994
31.12.2014 28.803 47.756 155.228  231.787

Sirketin aktifinde yer alan sabit kiymetlerin 31.12.2014 tarihi itibari ile sigorta tutart 990.000 TL dir.

NOT:18) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklar detay1 asagidaki

gibidir:
Diger Maddi
Olmayan Duran

Maliyet Varliklar
31.12.2014 30.994
[laveler -
Cikislar -
Transferler -
31.12.2015 30.994
Birikmis Amortisman

31.12.2014 (30.005)
Amortisman gideri (778)
Cikislar -
31.12.2015 (30.783)
Net Kavitli Deger

31.12.2014 989
31.12.2015 211
Onceki Dénem

Diger Maddi
Olmayan Duran

Maliyet Varhiklar
31.12.2013 30.994
[laveler 5
Cikiglar .
Transferler -
31.12.2014
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Birikmis Amortisman

31.12.2013 (29.022)
Amortisman gideri (983)
Cikiglar -
31.12.2014 (30.005)

Net Kayith Deger
31.12.2013 1.971

31.12.2014 989

Diger maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimi lisans giderlerinden olugmaktadir.

NOT:19) PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detay: agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Sigorta Giderleri 8.869 - 7.080 -
Kira Giderleri 35.059 10.118
Diger 12.272 4.644
Toplam 56.200 - 21.842 -

NOT :20) CARi DONEM VERGI VARLIGI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, cari donem vergi varligmin detay1 agsagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Cari Donem Vergi
Varhigi(*) 1.050.261 - 876.695 -
Toplam 1.050.261 - 876.695 -

(*) Cari donem i¢inde ddenen gegici vergi olup cari yila ait kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilecektir. S6z konusu bu mahsuptan sonra cari dénemde
ddenecek vergi ve yasal yiikiimliilik bulunmaktadir. (31.12.2014 ) Yoktur.

NOT:21) ERTELENEN VERGI VARLIGI VE ERTELENMIS VERGI BORCU
Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlari

ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecl(:l far arin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
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Kumiilatif gegici farklar 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle hesaplanan gelecek dénemlerde
beklenen vergi oranlarini esas alarak bunlara ilisgkin ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
asagidadir:

Ertelenen Ertelenen
Gegici Gegici Vergi Vergi
Farklar Farklar Yiikiimliiliigii/ Yiikiimliiliigii/
Varhgi Varhg
Aciklama 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Stipheli Alacak Karsiligi (2.051.529)  (1.887.625) (410.306) (377.525)
e lxlana. Ulniayan Dissan 53.228 36.591 10.646 7.318
Varliklar Diizeltmeleri
Kazanilmamig
Raktoring Faiz Gelirleri (3.894.802) (2.754.716) (778.960) (550.943)
é:ﬁ?{‘e‘:?‘amls Faktoring Komisyon 13 951y (69.346) (26.990) (13.869)
Kredi Faiz NBD Farki (16.842) (9.881) (3.368) (1.976)
Izin Karsilig1 (165.431) (142.719) (33.086) (28.544)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 (133.802) (112.395) (26.760) (22.479)
Toplam (6.344.129)  (4.940.091) (1.268.826) (988.018)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oran1 % 20°dir (31 Aralik 2014: %20). Bu nedenle
ileriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar tizerinden bilango metoduna gére hesaplanan ertelenen
vergi varliklart ve yiikiimliliikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir.

Ertelenen vergi varliklari (-)

Ertelenen vergi varhiklari, net

Ertelenen vergi varhiklar:
Bir yildan kisa siirede yararlanilacak

Bir yildan uzun siirede yararlanilacak

Toplam

Ertelenen vergi viikiimliiliikleri
Bir yildan kisa siirede gergeklesecek

Bir yildan uzun stirede gergeklesecek

Toplam

Ertelenmis vergi (aktif)/pasifi hareketleri (Net)

31.12.2015  31.12.2014

(1.279.472) (995.336)
10.646 7318

(1.268.826)  (998.018)

31.12.2015 31.12.2014

1 Ocak, agilig bakiyesi (Net)
Aktiieryal kazang/kay1p

Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (Net)
Kapanis bakiyesi

(842.405)  (595.332)
(437.068)  (400.004)
(1.279.472)  (995.336)
31.12.2015 31.12.2014
10.646 7318
10.646 7.318
31.12.2015 31.12.2014
(988.018)  (793.302)
19 2.535
(280.826)  (197.251)
(1.268.826)  (988.018)
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NOT:22) DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Personelden Alacaklar 114.681 - 145.419 -
Mahkemelere Verilen Teminatlar 12.554 - 12.554 -
Diger Depozito ve Teminatlar 4.422 - 3.635 -
Diger 511 - 409
Toplam 132.168 - 162.016 -

NOT:23) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:24) ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:25) ALINAN KREDIiLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Kisa Vadeli Alinan Krediler 68.121.620 - 50.124.099 2.699.573
Toplam 68.121.620 - 50.124.099 2.699.573

31.12.2015 tarihi itibariyle sirket aktifine kayitli bankalara mutabakat mektuplari génderilmis ve gelen
cevaplardan muhasebe kayitlari ile mutabik oldugu goriilmustiir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla alinan krediler i¢inde yer alan yabanci para
pozisyonunun dokiimii agagidaki gibidir.

31.12.2015 31.12.2014
Doviz Tutari YP Doéviz Tutary YP
USD - - 1.122.899 2.603.891
EURO - - 33.921 95.682

Toplam - 2.699.573
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Cari Donem

31.12.2015

Kredi Faiz_Orani Toplam
Kredi Cinsi Borcu % (TL)
TL Krediler 68.121.620 15,25-12,50 68.121.620
ABDS$ Krediler
EURO Krediler
Toplam 68.121.620 68.121.620
Onceki Dénem

Faiz
Kredi Orani 31.12.2014

Kredi Cinsi Borcu (%) Toplam (TL)
TL Krediler 50.124.099 14-10 50.124.099
ABDS$ Krediler 2.603.891 3,25-4,80 2.603.891
EURO Krediler 95.682 5,50 95.682
Toplam 52.823.672 52.823.672

NOT:26) KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (Net)
Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:27) iIHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)
Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:28) DIGER BORCLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, muhtelif bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 34.295 - 40.295 -
Iliskili taraflara borglar
(Not:46.1) 1.000.000 - -
Toplam 1.034.295 - 40.295 -

31.12.2015 tarihi itibariyle 6rnekleme yoluyla se¢ilen Saticilara mutabakat mektuplart génderilmis olup
rapor tarihi itibariyle gelen cevaplardan muhasebe kayitlari ile mutabik oldugu goriilmustiir.

NOT:29) DIGER YABANCI KAYNAKLAR

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:30) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULU
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NOT:31) ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ddenecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detayi
asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Odenecek Vergiler ve Harglar 358.546 - 228.155 -
Odenecek Gegici Vergi 389.414 - 190.353 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 69.463 - 60.838 -
Toplam 817.423 - 479.346 -

Sirket Harglar Kanununun Genel Tebliginde Faktoring sirketlerinin kurulug izin belgeleri i¢in belirtilen
2015 faaliyet harcini tahakkuk ettirip yasal siiresi i¢inde demistir. inceleme déneminde Sirket’in diger
vergilerini ve yasal yiikiimliiliikklerini 6rnekleme yontemiyle incelenmis olup, bagli bulundugu Vergi
Dairesinden ve Sosyal Sigortalar Kurumundan alinan Borcu Yoktur yazilarindan vergilerini 6dedigi
tespit edilmigtir.

NOT:32) BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki
gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP

Calisan Haklar Yiikiimliiliigii

Karsihigi 299.233 - 255.114 -
Kidem Tazminati Karsilig 133.802 - 112.395 -
Yillik Izin Karsiligh 165.431 - 142.719 -
Diger Karsiliklar - - - -
Toplam 299.233 - 255.114 -

32.1) Calisan Haklart Yitkiimliliigi Karsiligy

Caligan haklart yiiktimliilugii karsiligt kidem tazminatt karsiliindan ve yillik izin karsiligindan
olugmaktadir. Kidem tazminati asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Kidem tazminati karsihg Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olast yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tanimlanmig sosyal yardim yukiimliiligtintiin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngoriilen
yiiktimliilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Ttim aktiieryal karlar ve zararlar diger kapsamli gelirler
olarak &zkaynaklarda muhasebelestirilir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutart
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 3.822,37 TL ile sinirlandiriimigtir (2014 yili
3.438,22 TL).

TFRS, belirli fayda planlar1 dahilin de muhtemel tazminat yiikiimliiligiintin tahmin edilebilmesi igin
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Bu kargilik, gelecekte c¢aliganlarin emekliliklerinden dogacak, muhtemel ytikiimliiklerin bugiinkii

degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

TMS - 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yoOntemleri kullanarak olast yiikiimliiliklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini

ongormektedir.

Y1l igerisinde kidem tazminatt karsiligi hareketleri:

31.12.2015 31.12.2014
1 Ocak (112.395) (108.147)
Doneme iligkin kargilik (38.534) (26.552)
Y1l i¢inde iptal edilen karsilik tutari 24.899 17.079
Aktiieryal Kazang/Kayip 93 12.673
Faiz Maliyeti(Not:39) (7.866) (7.448)
Dénem Sonu (133.802) (112.395)

Y1l igerisinde izin karsilig1 hareketleri:

31.12.2015 31.12.2014
1 Ocak (142.719) (109.662)
Doneme iligkin karsilik (30.112) (48.551)
Y1l iginde iptal edilen karsilik tutari 7.400 15.495
Dénem Sonu (165.431) (142.719)
Dénem sonu itibariyle istihdam edilen personel sayisi; ~ 31.12.2015  31.12.2014
Maasli Personel Sayisi (kisi) 47 45
So6zlesmeli Caligsan Personel Sayisi (kisi) - -
Toplam 47 45
Personel 6demeleri: 31.12.2015 31.12.2014
Personel maas, iicret vb. demeler toplami 3.695.429  3.199.173

NOT:33)ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ,Ertelenmis Gelirler detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Ertelenmis Gelirler 134.951 - 69.346 -
Toplam 134.951 - 69.346 -
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NOT:34) CARI DONEM VERGI BORCU

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ,cari dénem vergi borcunun detayi asagidaki
gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Cari Dénem Vergi Borcu 1.050.261 - 914.565 -
Toplam 1.050.261 - 914.565 -

Cari dénem vergi borcu; Kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanan kurumlar vergisi tutari
olup, Cari dénem iginde pesin ©6denen gecici vergilerden mahsup edildikten sonra 6denecek vergi ve

yasal yiiktimliilik bulunmamaktadir.
NOT:35) SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

NOT:36) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN

DURAN VARLIK BOCLARI (Net)
Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)
NOT:37) 0ZKAYNAKLAR

37.1) Odenmis Sermaye

31.12.2015 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikartilmig 6denmis sermayesi 20.000.000 TL olup beheri 1 TL
olan 20.000.000 adet paydan olugmaktadir. (31.12.2014 tarihi itibariyle 20.000.000 TL’dir)

Pay sahipleri ve pay oranlari agagida belirtilmistir:

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Ortak Payi (%) Pay1 (TL) Pavyi (%) Pay1 (TL)
[zzet ZAVARO %35,10 7.020.000 % 35,10 7.020.000
Murat ZAVARO %35,00 7.000.000 % 35,00 7.000.000
Fortiine ZAVARO %19,90 3.980.000 % 19,90 3.980.000
Avram ZAVARO %06,66 1.332.000 %06,66 1.332.000
Sibel Inci ZAVARO %01,67 334.000 % 01,67 334.000
Galia ZAVARO %01,67 334.000 % 01,67 334.000
Sermaye Toplami 100 20.000.000 100 20.000.000

37.2) Sermaye Yedekleri

Yoktur. (31.12.2014 Yoktur.)

37.3) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla,  kar veya zararda yeniden sinifland

birikmis diger kapsamli gelirler veya gjflerler detay1 agagidaki gibidir:
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31.12.2015 31.12.2014

Aktiieryal kazang / kayip (Not:32/1) 10.212 10.138
Toplam 10.212 10.138

37.4) Kar Yedekleri
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle kar yedeklerinin detay1 asagidaki gibidir.

31.12.2015 31.12.2014

Yasal Yedekler 1.059.001 919.311
Olaganiistii Yedekler 141.934 141.934
Toplam 1.200.935 1.061.246

37.5) Geg¢mis Yillar Kar veya Zararlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Gegmis Y1l Kar/Zararlarinin detayr asagidaki
gibidir.

Gecmis Yil Donem Kar/

Kary/Zarari (Zarari)
31.12.2014 Bakiye 4.073.035 2.793.800
Sermayeye Ilave - -
Kar Yedeklerine ilave (139.690) -
Gegmis Y1l Kar/Zararina ilave 2.793.800 (2.793.800)
Cari Donem Kar Dagitimi (1.764.706) -
Cari Donem Kari/(Zarar1) - 3.020.702
31.12.2015 Bakiye 4.962.440 3.020.702

Sirket 28.01.2015 tarihli Olagan Genel Kurul Kararmna istinaden olaganiistii yedeklerden, kardan
ayrilmast gerekli kanuni yasal yiikiimliliiklerin dtsiilmesinden sonra net 500.000 TL , 28.12.2015
tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararina istinaden olaganiistii yedeklerden, kardan ayrilmasi gerekli
kanuni yasal ytikiimliiliklerin dusiilmesinden sonra kalan kardan net 1.000.000 TL, hissedarlara
hisseleri oraninda dagitilmasi karart almigtir.

NOT:38) ESAS FAALIYET GELIiRLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 16.260.637 13.093.924
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve
Komisyonlar, (net) 1.049.221 1.007.453
Toplam 17.309.858 14.101.377 o=y

A
o
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NOT:39) FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (7.801.675) (5.293.247)
Kidem Tazminati Faiz Maliyeti(Not:32) (7.866) (7.448)
Toplam (7.809.541) (5.300.695)

NOT:40) ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir.

31.12.2015 31.12.2014
Personel Ucret ve Giderleri (3.695.429) (3.199.173)
Kidem Tazminat Karsilig (38.534) (26.552)
Yillik izin Karsiligt (30.112) (48.551)
Amortisman Giderleri (117.552) (111.571)
Hizmet, Miisavirlik, Bilirkisi Giderleri (107.510) (102.978)
Isyeri Kira Giderleri (635.895) (445.322)
Tagsit Kira, Bakim, Yakit ve Seyahat Gid. (551.865) (563.038)
Banka Cek Masraflari (22.815) (30.996)
Telefon, Kargo, Haberlesme Giderleri (112.808) (92.656)
Vergi Resim ve Harg (218.579) (171.059)
Diger (404.036) (452.101)
Toplam (5.935.135) (5.243.997)

NOT:41) DIGER FAALIYET GELIiRLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Bankalardan Alinan Faiz Gelirleri 328.375 117.989
Kambiyo Islemleri Kari 709.898 623.956
Kidem Tazminati Iptali 24.899 17.079
Siipheli Alacak Kargilik iptali 26.240 87.150
Izin Karsihg Iptali 7.400 15.495
Diger 21.497 74.433
Toplam 1.118.309 936.102

NOT:42) TAKIPTEKiI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iligkin
karsiliklarin detayi agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Ozel Karsilik Gideri 4 (181.144) (348.601)

Toplam /1 __ (181.144) (348.601) -/
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NOT:43) DiIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Kambiyo Islemleri Zarari (712.210) (633.072)
Toplam (712.210) (633.072)

NOT:44) VERGI KARSILIGI

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2015 ve 2014 yili igin %20’dur. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara denen kar paylarina (temettiiler) stopaj uygulanmaz. Bunlarin diginda kalanlara
yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi say1lmaz
ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da
mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici 28. ve 29. maddesinde yer alan istirak hissesi ve gayrimenkul satig
kazanci istisnasinin stiresi 31 Aralik 2004 tarihi ile sona ermistir. Ancak bu diizenleme 5520 say1li kanun
ile 21 Haziran 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere kalict istisna olarak Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5. maddesine eklenmistir.

Buna gore kurumlarin en az iki yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hissesi ve gayrimenkullerinin
satisindan elde edilen kazanglar belirli kosullara bagli olarak % 75 ‘i kurumlar vergisinden istisna
olacaktir. Bankalara bor¢lu olanlarin ve kefillerinin borglarina karsilik olmak {izere bankalara devir ve
teslim edilen gayrimenkul ve istirak hisselerinin satiginda istisna uygulanmasi igin bu kiymetlerin iki yil
aktifte bulunmalari sart1 aranmayacaktir.

16 Temmuz 2004 tarih ve 5228 no’lu Kanun’un 28. maddesinin 9. fikrasinda asagidaki hiikiim
getirilmigtir:  Kurumlarin 31 Temmuz 2004 tarihinden gecerli olmak {izere biinyelerinde
gergeklestirdikleri miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme
harcamalari tutarinin %100’1 Ar-Ge indirimi olarak Kurumlar vergisinden istisna edilir. Ar-Ge indirimi
icin stopaj uygulamasi yoktur.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarint inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida
Ozetlenmigtir:

31.12.2015 31.12.2014
Kurumlar ve gelir vergisi (1.050.261) (914.565)
Ertelenmis vergi geliri/gideri 280.826 197.251
Toplam (769.435) (717.314)
Bilango’ya yansitilan vergiler asagidadir:

31.12.2015 31.12.2014
Kurumlar ve gelir vergisi 1.050.261 914.565
Pesin 6denen vergiler (1.050.261) (876.695)
Odenecek Kurumlar Vergisi - 37.870

NOT:45) HISSE BASINA KAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse basina kar
hesaplamasi agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Donem basgt itibariyle tedaviildeki 20.000.000 20.000.000
hisse senedi adedi toplamt1
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri - -
Doénem sonu itibariyle tedaviildeki hisse 20.000.000 20.000.000
senedi adedi toplami
Tedaviildeki hisse senedinin 20.000.000 20.000.000
agirlikli ortalama adedi
Net kar / (zarar) (TL) 3.020.702 2.793.800
Hisse bagina kar / (zarar) (TL) 0,15 TL 0,14 TL

Rapor tarihi itibariyle Sirket Yonetim Kurulu 2015 yili kari ile ilgili kar dagitim onerisi ile ilgili karar
almadigindan kar pay1 orani ve tutari kesinlesmemistir.

NOT:46) ILISKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
46.1) (31.12.2014 Yoktur.)
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacaklar detayi asagidaki
gibidir:
31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP

Iliskili taraflara borglar
(Not:46.1) 1.000.000 - -

Toplam 1.000.000 - - -
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NOT:47) KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
47.1) Alinan Teminatlar:

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, Alman teminatlarin detay: agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Alinan Teminatlar - 726.900 - -
Toplam - 726.900 - -

(47.2) Verilen Teminatlar:

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Sirketin yabanci kaynaklar i¢in verilen pasifte
yer almayan teminat senetleri:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Teminat Mektubu 25.000 - 12.850 -
Toplam 25.000 - 12.850 -

47.3) Devam eden davalar:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirketin aleyhine agilan ve devam eden davalar asagidaki gibi olup,
davalar menfi tespit davalaridir. Sirket Yonetimi tarafindan bu davalara iliskin herhangi bir zarar ya da
kayip olmayacag1 ongoriilmektedir:

31.12.2015 31.12.2014
Dava Adedi Dava Tutari Dava Adedi Dava Tutari
Sirket aleyhine agilan davalar 3 452.500 3 452.500
Toplam 3 452.500 3 452.500

47.4) Inceleme doneminde sirket yoneticilerinden alinan beyanlara gére; yukaridaki yiikiimliiliikler
haricinde pasifte yer almayan, Sirket Ortaklari, Istirakler, Bagli Ortakliklar Lehine Verilen Garanti,
Taahhiit, Kefalet , Ipotek, Aval, Ciro gibi Yiikiimliiliikler ve yabanci kaynaklar igin verilen yukarida
belirtilenler disinda pasifte yer almayan Ipotek, Kefalet ve Teminatlar yoktur.

NOT:48) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:
e Kredi Riski

e Likidite Riski
e Piyasa Riski

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve ggzeti

minden genel
olarak sorumluluk sahibidir. i
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Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket
cesitli egitim ve yonetim standartlart ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapicit bir kontrol ortami
yaratarak, tiim ¢aliganlarin rollerini ve sorumluluklarint anlamasina yardimer olmaktadir.

Kredi riski:

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme ve
Krediler departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar1 i¢in belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirliklt olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi
izleme oncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski
siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iliskisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine goére talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine y&nelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili calismalar ve miisteri kredibilitesi 6l¢iimlemesi de
yapilmaktadir.

Sirket tiim faktoring alacaklari ile olarak istihbarat ¢aligmasi yaparak kredileri degerlendirmektedir.

Sirket’in tiim kredi kararlari kredi komitesince alinmakta ve olumlu karar olmasi halinde kredi
kullandirilmaktadir. Bilango tarihi itibartyla Sirket’in kredi riski ¢esitli sektorlere dagilmigtir.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlagsmamustir.
Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Cari Di Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
ari bonem P Diger Tligkili - Bankalardaki
31 Aralik 2015 TigkiliTaraf | o reg Taraf Diger Tarst Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)

(1) - | 94.258.135 - 310.331 2.844.554
- Azami riskin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri (2) - | 94.258.135 - 310.331 2.844.554

B. Kosullari yeniden goriigiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3) . - s o -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine
ugramanug varliklarin net defter degeri (6) - - - o -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi - - - - -
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri (4) - 415.480 - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - | 3.434.706 - - -

- Deger diistikliigii (-) - | (3.019.226) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina almmug kismi - 5 = - =

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -

- Deger diisiikliigii (~) - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - .

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
(%) / /
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Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Onceki Déonem
31 Arahk 2014

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili
Taraf

Diger Taraf

iliskili
Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

77.772.343

213.426

2.029.119

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismu

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri (2)

77.772.343

213.426

2.029.119

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢gmis
veya deger diigiikligline ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (3)

C. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamig varliklarin
net defter degeri (6)

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri (4)

216.864

- Vadesi gegmis (briit defter
degeri)

3.081.186

- Deger diigiikliigii (-)

(2.864.322)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar (5)

Likidite riski:

Fonlama riski olarak da adlandirilan likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iligkin taahhitlerini
yerine getirmek i¢in fon temininde gii¢liikle kargilasma riskini ifadedir. Bu risk, bir finansal varlig
makul degerine yakin olarak hizli bir sekilde nakde veya likit bir varliga cevirememekten
kaynaklanabilir. Sirket aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengede tutarak ve finansal kuruluslar
araciligiyla fonlama ihtiyacini kargilayarak likidite riskini yonetmektedir.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirketin
yiikiimliiliikkleri {izerinden 6denecek faizlerinin de dahil edildigi ytikiimliiliiklerinin, kalan vadelerine
gore dagilimi asagida agiklanmigtir:
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LiKiDITE RiSKi

Cari Donem

31.Ara.15
Sozlesme 3 aydan 3-12a 1-5yl
I S—— uyarmea nakit ¥ J * S Yildan
va dcelser RIS Defter Degeri alaslar Uzun(V)  pagitlamayan
toplami
(=IHIHIIHIV) Kisa(I) Arasi(IT) Arasi(IIT)
il g I 70.407.522 70.407.522  56.619.904  13.653.816 " - 133.802
Yiikiimliiliikler
Alinan Krediler 68.121.620 68.121.620 54.672.884 13.448.736 - - -
Tahvil Ihraglart - - - - - - -
Finansal Kiralama ) ) ) ) } ) )
Yiikiimliiliikleri
Faktoring Borglar1 - - - - - - -
Ticari Borglar 34.295 34.295 34.295 - - - -
Diger Borglar - - - - - - -
Uigheili Taraflara 1.000.000 1.000.000 1.000.000 - . : :
Diger Borglar
Diger Yiikiimliiliikler 1.251.607 1.251.607 912.726 205.080 - - 133.802
LiKiDITE RiSKi

Onceki Dénem
31.Ara.14
Szl Sﬁzlesmek.t 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 Yildan

ozlesme uyarmca Defter Degeri U Arnea na Kisa(I) Arasi(IT) Arasi(Ill)  Uzun(IV) Dagitilamayan
vadeler cakislar toplami

(EIHIIHIIHY)

Finaosal 53.705.643 53.705.643  47.112.292  6.480.956 - - 112.395
Yiikiimliiliikler
Alinan Krediler 52.823.672 52.823.672 46.502.968 6.320.704 - - -
Tahvil Thraglar - - - - - = -
Finansal Kiralama 3 ) ) ) ) )
Yiikiimliiliikleri )
Faktoring Borglart - - - - - - -
Ticari Borglar - - - - - - -
Diger Borglar 40.295 40.295 40.295 - - - -
[liskili Taraflara Diger i i i i i
Borglar
Diger Yiikiimliiliikler 841.676 41 841.676 569.029 160.252 3 .‘f\f\ 112.395
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Piyasa riski:

Tiim alim satim amagli finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, piyasadaki
fiyat degismelerinin finansal varligin degerini diigtirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal
aracglar gercege uygun degerle kaydedilir ve piyasadaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.
Sirket alim satim amagli araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina
almaktadir. Piyasa riski Sirket tist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglart alip satilarak ve risk
Onleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i) Doviz kuru riski,

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolart TL bazinda hazirlandigindan
dolay1, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan
etkilenmektedir. Sirket’in yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri 6nemli tutarlarda olmadig1 i¢in Sirket
onemli seviyede doviz kuru riskine maruz kalmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde yabanci para pozisyonuna
iliskin detay asagidaki gibidir:

Cari dénem,(31.12.2015) yoktur.

Onceki Dénem: ABD $ EURO GBP TL Karsihig:
Nakit Degerler - - - -
Bankalar - - - -

Toplam Aktif = - = -

Alman Krediler (1.122.899) (33.921) . (2.699.573)
Toplam Pasif (1.122.899) (33.921) - (2.699.573)
Net Yabanci Para

Pozisyonu (1.122.899) (33.921) s (2.699.573)

(ii) Faiz oran riski,

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklart ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket,
degisken faiz oranlar1 i¢eren varlik ve borglari ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate
alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Sermavye risk yonetimi:

Sirket, sermaye y6netiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karint artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapist borglar, nakit ve nakit benzerleri ve g¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.
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Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in iist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda tist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagl
olanlar1 Y6netim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki dénemden bir farklilik gostermemektedir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Finansal Yiiktimliliikler 68.121.620 52.823.672
Tenzil: Nakit ve Nakit Benzerleri (Not:4 ) (1.682) (7.458)
Tenzil: Bankalar (Not:6 ) (2.844.554) (2.029.119)
Net Borg¢ 65.275.384 50.787.095
Toplam Oz Kaynaklar 29.194.290 27.938.219

v () o,
Net Bor¢ / Oz Kaynaklar Oram s 70181

NOT:49) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal arac¢larin makul degeri:

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin géstergesi olmayabilir.

Sirket yOnetimi tarafindan faktoring alacaklari, bankalardan alacaklar ve kisa vadeli TL cinsinden
banka kredileri de dahil olmak tizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir. Ihrag edilen menkul
kiymetlerin gergege uygun degeri islem gordiikleri piyasada olugan fiyatlar1 baz alinarak belirlenmistir.
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31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Defter Gergege Defter Gergege

Degeri uygun degeri Degeri uygun degeri
Finansal varliklar 97.104.371 97.104.371| 79.808.920 79.808.920
Nakit degerler ve bankalar 2.846.236 2.846.237| 2.036.577 2.036.577
Faktoring alacaklari, net 94.258.135 94.258.135 77.772.343 77.772.343
Finansal yiikiimliiliikler 68.121.620 68.121.620 | 52.823.672 52.823.672
Alinan krediler 68.121.620 68.121.620 | 52.823.672 52.823.672
Finansal kiralama borglar1
Ihrag edilen tahviller
Faktoring borglari

Not:50) BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
- -Kidem tazminati tavant 01.01.2016 tarihinden itibaren 4.092,53 TL/Y1l olmustur.
- Denetimi yapilan donem bilango tarihinden sonra yukarida agiklanan husus diginda ortaya ¢ikan

ve Sirket’ in mali ve hukuki durumunu etkileyebilecek onemli degisiklik ve gelismeler
olmamugtir.




